Magyar Energetikai és Kozmi-szabalyozasi Hivatal

Jovahagyom:

Horvath Péter Janos
elnok

s.k.

MODSZERTANI UTMUTATO

a foldgaztaroléi engedélyesek indokolt koltségeinek meghatarozasahoz

(a 2021-2025. évi arszabalyozasi ciklus indulé arainak meghatarozasat megel6z6
eszkOz- és koltség-felllvizsgalathoz)

Budapest, 2020.



ALTALANOS BEVEZETO

A foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL. térvény (a tovabbiakban: GET) 104/A. § (1), (5)
bekezdése, (6) bekezdés b) pontja 104/B. § (2) bekezdés a) pontja, 105. § (3)-(4) bekezdése,
valamint 146/L. § (3) bekezdés b) atmeneti rendelkezései szerint:

,104/A. § (1) A rendszerhasznalati dij [...] a [Magyar Energetikai és Kézm(i-szabalyozasi]
Hivatal elndkének rendeletében meghatarozott elemeinek szabalyozasa négyéves
arszabalyozasi ciklusokkal tértenik.

(5) A Hivatal az (1) [...] bekezdés szerinti arszabalyozasi ciklus indulasat megel6zéen eszkoz-
és koltség-felulvizsgalatot végez.”

,104/A. § (6) Az arszabalyozasi ciklus kezd6 idépontja
b) féldgaztarolas esetében aprilis 1.”

,104/B. § (2) [...] a [Magyar Energetikai és Kézm{(i-szabalyozasi] Hivatal az arszabalyozasi
ciklus

a) induld arainak meghatarozasat megel6z6 eszkdz- és koltség-felllvizsgalatra
[...] vonatkozéan moédszertani utmutatét [...] ad ki.”

,105. § (3) A rendszerhasznalati dijaknak, a csatlakozasi dijnak és a kulon dij ellenében
végezhet6 szolgaltatasok dijainak meg kell felelnilk az atlathatésag, a nyilvanossag és az
aranyossag elvének, valamint azokat objektiv mddon, megklldnbdztetés nélkil kell
alkalmazni.

(4) A rendszerhasznalati dijakat a hatékonyan mikoédé engedélyes vallalkozasok indokolt
mikodesi és tokekoltsége, illetve Osszehasonlitd elemzések alapjan a legkisebb koltség
elvének érvényre juttatasaval ugy kell meghatarozni, hogy az érintett engedélyeseket révid-
és hosszutavon gazdalkodasuk hatékonysaganak, és az altaluk nyujtott szolgaltatas
min&ségének folyamatos javitasara és az ellatasbiztonsag ndvelésére 0szténdzze.”

,146/L. § (3) Az (1) bekezdés szerinti arszabalyozasi ciklus zaré idépontja
b) a tarolasi dijak tekintetében 2021. marcius 31.”

A fentiek értelmében adja ki a Magyar Energetikai és Koézmi-szabalyozasi Hivatal (a
tovabbiakban: Hivatal vagy MEKH) ezen — 2021. aprilis 1-jét6l alkalmazandd, a féldgaz
tarolasi rendszeruzemeltetési dijak megallapitasat megalapozé vizsgalatokhoz, az érintett
féldgaztarold tarsasagok indokolt kdltségeinek meghatarozasahoz kiindulépontul szolgald, a
féldgaz rendszerhasznalati dijak, a kiilbn dijak és a csatlakozasi dijak meghatarozasanak a
2021-ben induld arszabalyozasi ciklusra vonatkozd keretszabalyairol szolo 8/2020. (V. 14.)
MEKH rendeletre (a tovabbiakban: Keretrendelet) tdmaszkod6 — mddszertani utmutatét.

Az utmutatd célja tehat az indokolt kéltségek és az azok szamitasahoz figyelembe veendd
eszk6zdk meghatarozasara iranyuld eszkodz- és koltségfelllvizsgalat (a tovabbiakban:
koltség-feliilvizsgalat) kereteinek és alapveté mdédszereinek megfogalmazasa.
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l. A KOLTSEG-FELULVIZSGALAT KERETEI

1. A koltség-felllvizsgalat soran figyelembe veenddé fébb jogszabalyok, egyéb jogi
rendelkezések, egyéb dokumentumok:

a) GET,;
b) a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Sztv.);

c) afdldgazellatasrol sz6lo 2008. evi XL torveny rendelkezéseinek végrehajtasarol szol6
19/2009. (I. 30.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Vhr.);

d) Keretrendelet;

2. A 2021. aprilis 1-jei dijmegallapitas el6készitéseként a Hivatal a hatésagi armegallapitas
altal érintett foldgaztarolo tarsasagoknal [a tovabbiakban: Engedélyes(ek)] — a Keretrendelet
11. § (2) bekezdésében foglaltakat alapul véve — az alabbi témakorokben végez vizsgalatot
(ezen Utmutatonak megfeleléen):

a) mikodési koltségek
b) eszkdzérték

c) értékcsodkkeneés

d) tékekoliség

e) elszamolasi kilénbozet

f) nettd arbevétel

3. Vizsgalt Engedélyesek

a) MMBF Foldgaztarold Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 16. B. ép.,
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045494, adészam: 13780960-2-44)

b) Magyar Fdldgaztarold Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 144-150.,
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045043, adészam: 12543317-2-44)

A koltség-felllvizsgalat alapjat a 2019. évi tény adatok képezik (a Hivatal emellett jogosult
vizsgalni az ezt megel6z éveket, valamint a 2020-as évet is, el6zetes adatok alapjan).

A koltség-felllvizsgalat a vizsgalt Engedélyesek azon kapcsolt vallalkozasaira is kiterjed,
amelyek altal nyujtott szolgaltatasok (vagy termékek) koéltségként jelennek meg a vizsgalt
Engedélyeseknél.

4. A koltség-felulvizsgalat soran a Hivatal fenntartja annak a lehet6ségét, hogy az ezen
utmutatéban nem jelzett egyéb — az id6kdzben felmerllé kérdések kezelését el6segité —
specifikus szakmai-moédszertani szempontokat is alkalmazzon, melyekrél lehet6ség
szerint tajékoztatja az érintetteket.

5. A Kkoltség-felllvizsgalat célja a Keretrendelet 11. § (1). bekezdése szerinti, az
arszabalyozasi ciklus kezd6 idépontjatdl hatalyos rendszerhasznalati dijak (a tovabbiakban:
indulé dijak) megallapitasahoz szlikséges, Engedélyesenként szamitott indokolt
koltségtomeg (koltségbazis) meghatarozasa. Az indokolt koltségek adott Engedélyesre
megallapitott 6sszege csak a dijképzésnél alkalmazott mennyiségekkel, illetve az
arszabalyozas rendszerével egyltt ad teljes képet.



6. A koltség-feliilvizsgalat soran érvényesitett szabalyozasi elvek

a) méretgazdasagossag elve: tekintettel arra, hogy az indokoltnak elismert kdltségek

b)

d)

f)

g)

h)

szintie — a koltséghatékony ellatas elvének érvényesllése okan — egy, a
gazdasagos mikodéshez sziikséges vallalati méretet feltételez, az engedélyesek
vizsgalata soran a Hivatal fenntartja a jogot, hogy a méretgazdasagossagi elv
sérulése miatti tobbletkoltségek részben, vagy teljes egészében kiszlrésre
keruljenek, illetve azok helyett benchmark alapon elfogadott kdltségszint keruljon
alkalmazasra. ;

legkisebb koltség elve: az engedélyes tevékenység arat a hatékonyan mikoédé
engedélyesek indokolt mikddési és tokekdltsége alapjan kell meghatarozni ugy,
hogy a legkisebb kéltség (az engedélyezett tevékenység gyakorlasahoz az
engedélyesnél, illetve nemzetgazdasagi szinten sziikséges és indokoltan felmertld
raforditas) elvének érvényre juttatdsa érdekében a szabalyozas altal érintett
engedélyeseket gazdalkodasuk hatékonysaganak, és az altaluk nyujtott
szolgaltatas minbéségének folyamatos javitasara 6szténdzze. Az engedélyes
koteles a legkisebb koltség elvét betartani, és az ezt igazolé adatokat a Hivatal
szamara hozzaférhetévé tenni. Az arnak biztositania kell az engedélyes
tevékenység keretében a foldgaz koltséghatékony tarolasat. ;

fenntarthatésag elve: a tarolasi dijak el6készitése soran térekedni kell arra, hogy
az engedélyes gazdasagi kockazatai ne lépjék tul az adott gazdasagi viszonyok
kozotti ésszerli mértéket, kelld6 elbrelatassal tudja meghozni gazdasagi és
Uzletpolitikai dontéseit és ne legyen ellenérdekelt a felhasznalok
energiahatékonysagi intézkedéseinek tamogatasaban.;

adatszolgaltatasi kotelezettség: az engedélyes koételes a Hivatalnak, a Hivatal
altal el6irt hataridében és formaban megadni minden olyan tajékoztatast, amely az
arfellgyeleti és hatdsagi arelékészité tevékenységhez sziikséges.

bizonyitasi kotelezettség: az engedélyesi tevékenységhez kapcsolddo, tételesen
meghatarozott koltségek indokoltsagat az engedélyes koteles bizonyitani.
Miszaki-gazdasagi vagy egyeb alatamasztas hianyaban a Hivatal nem ismeri el az
adott kdltséget.

El nem ismert koltségek: a Hivatal nem ismeri el azokat a koltségeket, amelyekrél
eészszerlen és szakértdi véleménnyel alatamasztottan kovetkeztethetd, hogy nem
az engedélyes tevékenység ellatasa érdekében merultek fel.

transzparencia elve: az arszabalyozast méltanyos, atlathato és 6sszehasonlithato
mddon meghatarozott rendszerhasznalati dijak révén kell megvaldsitani, amelynek
legfébb eléfeltétele az Engedélyesek atlathaté gazdalkodas-nyilvantartasa.

a foldgaz és a villamos energia szektor arszabalyozasanak kozelitése, az
iparagi sajatossagok figyelembevételével: az energiafelhasznalas jelenleg
elérelathatd jovébeni trendjeire tekintettel a Hivatal kifejezett célja a foldgaz és a
vilamos energia iparag arszabalyozasanak lehet6ségek szerinti legteljesebb



egyseégesitése.

7. A koltség-feliilvizsgalat altal érintett adatok:

a) els6dlegesen a foldgaztaroldk 2019. évi auditalt mérlegei és eredmény-kimutatasai,
valamint az azok elkészitésénél alapul vett adatok, szamitasok, statisztikak, szikség
szerint kiegészitve korabbi évek hasonl6 adataival,

b) a foldgaztarolok szamviteli szétvalasztasi kotelezettségének teljesilését igazolo
dokumentumok,

C) az engedélyes tarsasagok és azok kapcsolt vallalkozasai kdzotti szerz6dések, az
ebben foglalt szolgaltatasokrdl rendelkezésre allo piaci informaciok,

d) az engedélyes tevékenységet érintd, 2020-ban bekdvetkezett, valamint 2021-ben
varhaté lényegesebb valtozasok (inflacio, arfolyam, jogszabalyvaltozasok), egyedileg
ertékelendd eszkdz- és koltségvaltozasok, mennyisegi-, ar- és naturalia-valtozasok
figyelembe véve a GET 3. § 48. pontja szerinti legkisebb koltség elvét, a mikodési
hatékonysagot és a mikddési hatékonysag elvart javulasat,

e) a Hivatal altal 2016-ban végzett eszk6z- és koltség-fellilvizsgalatok soran bekért
adatok és a fellilvizsgalat eredményei,

f) a Hivatal fenntartja a jogot, hogy az arel6készités soran — mérlegelést kdvetéen —
figyelembe vegye a 2019. és a 2020. évben mar megkezdett, vagy inditani tervezett
beruhazasok koltségeit és varhatd megtérulését.

g) a Hivatal fenntartia a jogot, hogy a fdldgaztarolas miikddési hatékonysagat
alatdmaszté adatokat Osszevesse mas iparag hasonlé tevékenységet végzé
vallalatainak miikddését bemutatd adatokkal és nemzetkdzi esetekkel,

h) a Hivatal fenntartja a jogot, hogy barmilyen tovabbi relevans adatot, informaciét
figyelembe vegyen a vizsgalat soran.



Il. A KOLTSEG-FELULVIZSGALAT TARTALMI KERDESEI

A. Altalanos el6irasok

1. Tételes koltség-feliilvizsgalatra az egyes tevékenységek szamviteli szétvalasztasa és
a felmerilés indokoltsaga szempontjabdl keril sor.

2. A GET 2019. december 20-atél hatalyos 104/A. § (6) bekezdése értelmében a soron
kovetkez6 foldgaz tarolasi arszabalyozasi ciklus kezd6 idépontja 2021. aprilis 1-je. A megel6z6
koltség-felulvizsgalat soran a Hivatal a 2019-es naptari évet veszi a vizsgalat bazisévének,
azaz a felllvizsgalat alapjat a 2019. évi auditalt mérlegek és eredmény-kimutatasok, a
tarsasagi szintl szamviteli éves beszamolok kiegészité mellékletének részeként elkészitett
tevékenységi beszamoldk, és az azok alapjaul szolgalé adatok képezik. Az eszk6zdk
tekintetében a 2019. december 31-i allapot képezi a kiindulépontot.

Amennyiben egy engedélyes a koltségfelllvizsgalat megindulasa idején még nem rendelkezik
a fent emlitett szamviteli dokumentumok végleges valtozataval, ugy a Hivatal a vizsgalatot az
elézetes éves beszamolo alapjan is megkezdheti.

3. A koltség-feliilvizsgalat els6 Iépéseként azt kell megallapitani, hogy

a) az Engedélyesek szamviteli szabalyozasa tartalmaz-e a Vhr. 136. § (2) bekezdése
szerinti részletes megfogalmazast a bevételek, koltségek és raforditasok és eszkdzok
— megfeleléen megvalasztott vetitési alapok segitségével torténd -
tevékenységenkénti megosztasara vonatkozéan;

b) a tevékenységenkénti tényleges megosztas az a) pontnak megfeleléen tortént-e az
egyes tarsasagoknal;

c) merultek-e fel a vizsgalt Engedélyesek altal alkalmazott megosztasokkal kapcsolatban
problémak, nem kelléen megalapozott mddszerek és szikséges-e ezek miatt a
megosztasok felllvizsgalata, modositasa, amelyet a Hivatal felszdlitasara az érintett
Engedélyes végez el;

d) az egyes tevékenységekhez nem koézvetlenil rendelt (azaz vetitési alapok
segitségével rajuk osztott) kdltségek és eszkdzok esetében megfeleléen valasztottak-
e meg a vetitési alapokat.

Az Engedélyesnek be kell mutatnia, meg kell indokolnia és ala kell tdamasztania az altala
alkalmazott vetitési alapokat. A bemutatott vetitési alapokat a Hivatal megvizsgalja, majd
egyedileg elbiralja. Amennyiben az adott alatamasztast a Hivatal nem talalja elfogadhaténak,
akkor modositasra tesz javaslatot. Az Engedélyes a modositott vetitési alapok segitségével is
koteles elvégezni a koltség- és eszkdzérték-felosztast. Az auditalt tevékenységi
beszamoldkban foglalt tevékenységenkénti koltségfelosztastol a vizsgalat keretében a
Hivatal eltérhet.

4. Indokolt kéltség — kiindulasként — csak olyan, a 2019. évben ténylegesen felmerdlt, illetve
a soron kovetkezd arszabalyozasi ciklus kezdetéig bizonyithatéan felmerulé vagy a
2021. aprilis 1-jével induld arszabalyozasi periédus tartama alatt jogszabalyi kotelezettségbél
fakaddan, dokumentumokkal (pl. szerz6dés) alatamaszthatéan ténylegesen sziikségessé valo
(felmeruild) koltség lehet, amely egyértelmiien

a) az adott engedélyes tevékenységhez rendelhetd, vagy
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b) az Engedélyes altalanos mikédéséhez (nem kizardlag az adott tevékenységhez)
szukséges. Ebben az esetben az adott tevékenységre a szamviteli szétvalasztasi
szabalyzatban foglaltaknak megfelel6en felosztott koltségrészt kell alapul venni.

A Hivatal fenntartja a jogot, hogy a 2020. szeptember 30-ig felmertlé koltségeket a koltség-
felUlvizsgalat korrekcidjaként, a cikluskézi dijmegallapitas szabalyai szerint figyelembe vegye.

Az indokoltsag tartalmi vizsgalata mind a koéltségnem (jogcim), mind a mérték (nagysag)
szempontjara kiterjed. Az indokolt mérték megitélése soran a Hivatal lehet6ség szerint
tdbboldalu, az adott kdltségtétel jellegéhez igazitott megkdzelitést alkalmaz. Onmagaban sem
az adott koltségtétel szamviteli elszamolasanak ténye, sem az addhatdésag adott tétellel
kapcsolatos allasfoglalasa nem jelent automatikus indokoltsagot az arképzés szempontjabal.

5. A 2019. évi tényadatok vizsgalata soran kiilonvalasztasra keriilnek
a) a GET-nek megfelel6 folyé miikédéshez tartozo,
b) arendszeresen, de nem minden évben felmertld,
c) anem rendszeresen (alkalmanként) felmertld,
d) a2021-t6l nem sziikséges (nem felmerdld)
eszkozok, illetve koltségek.

A b) és a c) pontban emlitett tételek — a legkisebb koéltség elvének érvényesitésével — (eszkoz,
koltségfajta és mérték szempontjabdl) egyedi mérlegelést igényelnek. Indokoltsaguk esetén e
koltségek az arszabalyozasi idészak tervezett hosszara idéaranyosan elosztva keriinek
figyelembevételre.

6. Alkalmazott moédszerek

Az indokoltsagi vizsgalat az egyes koltségelemek vonatkozasaban a fenti statikus
megkdzelités mellett — ahol lehet — 6sszehasonlitason alapulé médszereket is tartalmaz. Ezen
modszerek alkalmazasaval kerul megitélésre

a) egyrészt — transzferar vizsgalat keretében — a kapcsolt felekkel kotétt Ugyletek
indokoltsaga (f6leg a kapcsolt felektél és a cégcsoporton beluli cégektél, valamint a
cégcsoport tulajdonosainak egyéb, cégcsoporton kivili vallalkozasaitdl igénybe vett
szolgaltatasok, tanacsadasi és szakértdi tevékenységek esetében),

b) masrészt — benchmark vizsgalat keretében — az adott vonatkozasban egymassal
Osszehasonlithatd Engedélyesek, vagy hasonlé tevékenységet végzd vallalatok
egymashoz viszonyitott miikddési hatékonysaga.

A transzferar vizsgalat keretében pl. adott tevékenységet végz6 tarsasagok azonos
tevékenységcsoportokra vonatkozé fajlagos koltségei (arrései, haszonkulcsai) kerilnek
Osszevetésre kiillonb6zd adatbazisok (pl.: DATAX) felhasznalasaval.

A benchmark vizsgalat keretében a taroléi Engedélyesek egymashoz viszonyitott miikddési
hatékonysaga kerul 0sszehasonlitasra, amennyiben az — tekintettel a méretbeli és mikodési
kilonbségekre — lehetséges. Mindemellett szikséges megvizsgalni egy nemzetkozi
O0sszehasonlitas lehetdségét is.

A fenti vizsgalatok — adott esetben (elsésorban a rendszeresen ismétlédd, illetve a
rendszeresen, de nem minden évben felmerild koltség elemek esetében tobb évre
visszatekintd) dinamikus vizsgalatokkal is kiegészitve — alapozzak meg a 2019-es auditalt
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szamviteli beszamoldkban szereplé ténykodltségekhez képest végrehajtott elsédleges
korrekciét. A dinamikus elemzés mélységét, mdodjat az Engedélyesek altal megadott adatok
kore és min6sége, valamint ezek id6beni 6sszemérhetésége szabja meg.

A Hivatal a fellilvizsgalat keretében az eszkdzok értékelését az analitikus nyilvantartasok
alapjan, valamint egyedi, vagy 6sszehasonlité értékelés szerint is végezheti.

7. Ujonnan felmeriil6 koltségek

A 2021. évi armegallapitashoz tartozé indokolt kéltségek meghatarozasa soran a Hivatal a
2020. évi folyamatok, az Uj beruhazasok és a GET altal ujonnan el6irt kotelezettségek, az
egyes koltségfajtak és az inflacid kozotti 6sszefliggések stb. figyelembevételét is mérlegeli.

8. Alkalmazott korrekciok

A 2021. évi armegallapitashoz tartozé indokolt kdltségek meghatarozasa soran a Hivatal
figyelembe veszi a 2017-2021. évi arszabalyozasi ciklushoz tartozé6 mdodszertani utmutatéban
szereplé (a 2021-es évi arakban elismerendd) alabbi korrekcidk értékét (a teljesség igénye
nélkal):

a) a gazévben beszedett potdijak és aukcidos bevételek, tekintettel az el nem szamolt
id6szak tételeire (indokolt kdltségcsokkentd tétel),

b) a nyereségkorlat tullépés miatti tdbbletnyereségnek megallapitott 6sszege (indokolt
koltségesdkkentd tétel),

c) a targyévet megel6z8, tényadatokkal lezart elszamolassal érintett idészakra elismert
szallitasi atlagar és az ugyanezen idészakra vonatkozo tényleges szallitasi atlagarként
elismert ar eltérésébdl adodéd korrekcid.

9. Egyéb jogszabalyok

A Hivatal a koltség-felllvizsgalat soran figyelembe veszik az egyéb jogszabalyok altal
tamasztott kdvetelményeket is, biztositva ezzel az Engedélyesekre vonatkoz6 szabalyozas
konzisztenciajat. Az indokolt kdltségek meghatarozasanal alkalmazott modszerek (illetve ezek
eredményei) — céljuknal és jellegliknél fogva — nem jelentik az egyébként a tarsasagokra
vonatkozé egyéb (mas célu) jogszabalyi és hatésagi elbirasok felllbiralasat.

10. Lényegességi kiiszob

A Hivatal a kdltség-felllvizsgalat soran a Sztv. szerinti kdltség-haszon elv figyelembevételével
lényegességi kiuszobérteéket hatarozhat meg flggetlenldl attél, hogy az Engedélyes a
beszamolojat milyen szamviteli rendszer szerint késziti el. A forintban meghatarozott, az adott
Engedélyes méretét is figyelembe vevé kiszobérték alatt a Hivatal vizsgalati médszertani
egyszerUsitéseket alkalmazhat (pl. nem kér tételes alatamasztast), melynek célja a Hivatal és
a vizsgalt Engedélyesek oldalan rendelkezésre allé erdforrasok és elérhetd informaciok
hatékonyabb felhasznalasa.

11. Atszervezési koltségek

Amennyiben az Sztv. 25. § (3) bekezdése értelmében aktivalhatd atszervezési koltségek
merultek fel a 2019-es gazdasagi évben, az atszervezés aktivalt értéke, az altalanos alapelvek
szerint torténd egyedi elbiralas alapjan bekerillhet az elismert eszkdzdk kézé oly médon, hogy



annak értékcsokkenése része lehet az elismert értékcsdkkenésnek, de magat az elismert
eszkozértéket nem novelheti, tokekoltség alapjaul nem szolgalhat.

B. Szempontok a miikodési koltségek vizsgalatahoz

B1l. Statikus vizsgalat

A statikus vizsgalat célja az Engedélyes indokolt mikodési koltségeinek meghatarozasa,
vagyis azon tételek felmérése, amelyekre a tarol6i dijaknak fedezetet kell nyudjtania. A vizsgalat
két részbdl all, el6szdr elbzetes szlirés keretében levalasztasra kertilnek az Engedélyes egyéb
tevékenységeihez kapcsolodd kéltségek, majd a vizsgalati részben kiilonbdzé szempontok
figyelembevételével meghatarozasra kerll az indokolt mikodési koltségek kore.

a) A statikus moédszertan alapelvei

Az Engedélyes bels6 szabalyzatai
A koltség-felllvizsgalat elsé Iépéseként a Hivatal megallapitja, hogy

a) az Engedélyes szamviteli szabalyozasa tartalmaz-e a Vhr. 136. § (2) bekezdése
szerinti részletes meghatarozast a bevételek, koltségek, eszkdzok és raforditasok —
,megfeleléen  megvalasztott  vetitési  alapok”  segitségével tortén6  —
tevékenységenkénti megosztasara vonatkozoan;

b) a tényleges tevékenységenkénti megosztas az a) pontnak megfeleléen tortént-e;

c) merultek-e fel az Engedélyes koltségfelosztasaival kapcsolatban problémak, eltérések
és szikséges-e emiatt a koltségek és raforditasok felosztasanak médositasa, melyet
a Hivatal felszdlitasara az Engedélyes végez el;

d) az egyes tevékenységekhez nem kozvetlenll rendelt (azaz vetitési alapok
segitségével rajuk osztott) koltségek és eszkdzok esetében megfeleléen valasztottak-
€ meg a vetitési alapokat.

Az indokoltsdag megitélése szempontjabél a Hivatal alapvetéen a felmerult
bevételek/koltségek/raforditasok jellegét vizsgalja és nem a konkrét megnevezést, vagy
kdnyvelési besorolast.

Tisztazo kérdések és belso ellenorzés

A koltség-felllvizsgalat soran a Hivatal vizsgalja az Engedélyes altal alkalmazott felosztasi
modszert és az alatamasztottsagot. Az alatamasztottsag bizonyitasahoz az Engedélyes a
Hivatal részére koteles betekintést biztositani a vallalatiranyitasi rendszerébe.

Az analitikus nyilvantartasok és a kimutatasok vizsgalata soran a Hivatal ellenérzi a fékdnyvi
konyveléssel val6 egyez6séget és a bizonylatokkal valo alatamasztottsagot.
A koltség-feliilvizsgalat soran el nem fogadott koltség elemek

a) fejlesztésre atadott/kapott pénzeszkdzok

b) téritésmentes eszkdzatadasok, kivéve a jogszabaly altal el6irt kdtelezettségbdl fakadd
téritésmentes eszkdzatadast
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c) tamogatasok
d) atvallalt kotelezettségek

e) marketing, reklam, hirdetés, tajékoztatas koltségei (kivétel jogszabalyi kotelezettségbdl
fakado koltségek)

f) birsag

g) kotbér

h) potdij

i) kartérités

i) késedelmi kamat

k) értékesitett immateridlis javak és targyi eszkdzOk nettd értéke, értékesitésbdl
szarmazo bevétel

) értékesitett eszkdzok raforditasai (kdnyv szerinti értéke)
m) megsemmistuilt készletek értéke
n) menedzserbiztositasok és jarulékaik

0) végkielégitések és a munkavégzeés aldl felmentett személyek idészaki bére, valamint
jarulékaik

p) a versenytilalmi megallapodasok alapjan kifizetett ellenérték

q) adomanyokhoz és tamogatasokhoz kapcsol6do kiadasok

r) harmadik személyre vagy ellatasi engedéllyel rendelkezd, de nem szabalyozott célokra
torténd atvétel esetén a targyi eszk6zok és az immateridlis javak értékcsokkenés
nélkali értéke

s) a sajat forrasokbdl nem finanszirozott targyi eszkdzdk és immateridlis javak
természetébdl adddo kiadasok

t) birdsagi koltségek és egyéb hasonld koltségek

u) a leselejtezett vagy hozzarendelt eszk6zok koltségei, valamint a tékebefektetések
koltségei

v) fedezett és ujrafelhasznalhaté anyagokkal kapcsolatos kiadasok

w) allami tdmogatasokbdl vagy mas jogalanyoktdl szarmazé pénzeszk6zok és vissza nem
téritendd hitelek, a készletbevételekbdl és egyéb visszatéritendd forrasokbdl szarmazo
egyéb koltségek

X) az Engedélyes altal behajthatatlan kovetelések, amelyek mikoddési koltségként
merulnek fel kdvetelésekbdl és egyéb addssagokbdl

y) valamint azon koltségtételek, melyekre az Engedélyes jogszabaly alapjan mas
forrasbdl kapott mar fedezetet
Hivatali korrekciok

A Hivatal a kés6bbiekben kiemelt elvek és modszertanok alapjan kiszdlrt tételeken tul
egyedileg dont bizonyos tételek elismerésérél vagy kiszlréseérél, tobbek kdzatt:

a) adat vagy alatamasztottsag hianyaban kérdéses koltségtételek
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b) egyedileg elbiralando tételek

b) Arbevételi tételek

A Hivatal megvizsgalja az Engedélyes arbevételének jogcimek szerinti 0sszetételét. A Hivatal
az arbevételt jogcimek szerint harom csoportba sorolja:

a) rendszerhasznalati dijakbol szarmazo arbevételek

b) hatésagilag egyéeb mddon szabalyozott tételekbdl szarmazéd arbevételek (kildndsen
pl.: kilon dijak, potdijak, stb.)

c) egyéb arbevételek

A b) és c) pont szerinti arbevételi tételek figyelembevételének médjardl a Hivatal a fenti
tételekkel szemben kimutatott koltségek és az Engedélyesek kapcsolédé
nyilvantartasainak vizsgalata alapjan dont.

c) Aktivalt sajat teljesitmények

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke egy olyan szamvitelileg kimutatott bevétel jellegi tétel,
amely egy adott vallalkozas sajat kivitelezésben végrehajtott — és koéltségként a mikodési
koltségek kozott kimutatott — beruhazasainak értékével megegyezd értéken kerul kimutatasra,
ezaltal biztosithatd, hogy ezen beruhazasoknak az adott évben ne legyen eredményre
gyakorolt hatasa. Tekintettel az aktivalt sajat teljesitmények szamviteli funkcidjara, valamint
arra, hogy a Hivatal az aktivalasokat az eszk6zérték és az értékcsokkenés indokolt értékének
meghatarozasakor veszi figyelembe, indokolt az aktivalt sajat teljesitmények cimen kimutatott
bevételeket csokkentd tételként figyelembe venni, . kiszlrni”. (A koltségek, raforditasok
csOkkentésre kerilinek az aktivalt sajat teljesitmények értékével.)

Az Engedélyesek a Hivatalnak térténé adatszolgaltatas soran az aktivalt sajat teljesitményeket
kotelesek felmerllési jogcimenként részletezve, kdltségnemek szerinti bontasban bemutatni
annak érdekében, hogy a koltség-raosztas konzisztencigja, valamint az aktivalt sajat
teljesitmények bekerulési koltségeinek kiszlirése ellendrizhetd legyen.

d) Anyagjellegii raforditasok

Az engedélyben felsorolt tevékenységekhez nem tartozo, de a tarsasag altal végzett tovabbi
tevékenységekhez, szolgaltatasokhoz kapcsolodéd anyagjellegl raforditasok nem ismerheték
el indokolt koltségként.

Az anyagkoltségek kozil kiemelésre kerllnek tovabba a kuldn modszertanok szerint vizsgalt
koltségek, azaz az aktivalt sajat teljesitmények létrehozasaval ésszefliggésben elszamolt
anyagkoltségek (Id. még Bl c) pont), tekintettel arra, hogy az elkészilt eszkéz Uzembe
helyezését kovetden annak koltségei az értékcsokkenésben megjelennek. A kiszlrés altal
egyrészt elkertilhetd a duplikacid, masrészt az ilyen jellegl kéltségfelmerllés egyszerinek
mindsul, az arszabalyozasi id6szakban nem ismétlédik meg.

Az igénybe vett szolgaltatasok nagysaganak indokoltsagat hangsulyozottan kell
vizsgalni a kapcsolt féltél igénybe vett szolgaltatasok, a harmadik féltél igénybe vett
tevékenységek, valamint a szakértdi és tanacsadasi dijak tekintetében. Az igénybe vett
szolgaltatasok kdzott megjelend személyi jellegii kdltségek mértékének vizsgalata kilén, SLA
szerz8désenként vizsgalandok, kivétel a vallalaton belllrél igénybe vett szolgaltatasok.
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A szakértéi és tanacsadasi dijak indokoltsaganak megitélése soran vizsgalni kell, illetve
figyelembe kell venni e tételek (szolgaltatasok) sziikségességét, illetve gazdasagi elényeit,
valamint az ilyen tipusu koltségek id6beli alakulasat (dinamikus vizsgalat).

Az indokolt szakért6i és tanacsadasi koltségeket a megel6z6 legalabb 3 lezart év tény
koltségei alapjan kell megallapitani, hogy a baziséven kivili, de nem rendszeresen jelentkezé
koltségekre is terjedjen ki a vizsgalat.

A mikédéshez sziikséges és igazoltan a legkisebb koltség elvet kdvetd koltségek teljes
egészeében indokolt koltségnek tekintenddk. Az Engedélyest terheli annak hitelt érdemld
bemutatasa, hogy a szakértéi tevékenység szikséges:

a) a szakért6i vagy tanacsadasi szerzédés milyen célt (pl. kdltségcsdkkentés, gazdasagi
haszon, kockazat csokkentés, szolgaltatas hatékonysaganak noévelése vagy
fejlesztése, valamint a hazai és nemzetkdzi jogszabalyi megfelelés biztositasa,
ugyfélélmény megtartasa és novelése, stb.) szolgal a miikddés fenntartasa vagy
fejlesztése terén,

b) a szakért6i vagy tanacsadasi szerz8dés 6sszességében alacsonyabb kdltséget jelent
az Engedélyes szamara, mint ha az Engedélyes szervezete végezte volna el a
feladatot.

Amennyiben a szolgaltatas kapcsolt féltél kerllt igénybevételre, akkor az indokolt kéltség a
B.2 pontban leirtak szerint kertl megallapitasra.

A marketing, reklam, hirdetés, tajékoztatas koéltségei a jogszabaly altal elbirt hirdetések
koltségeit nem meghalad6é mértékben mindsulnek indokoltnak.

Indokolt kdltségnek tekintendd az engedélyes tevékenység végzéséhez szikséges feladatok
biztonsagos ellatasa érdekében megkotott biztositasokra kifizetett 6sszeg.

Ezen elv keretein belll indokolt kéltségként elsédlegesen
a) atlz- és elemikarra,
b) atermékfelelésségre,
c) akornyezetszennyezéssel kapcsolatos kockazatokra,
d) a foldgaztaroloi rendszerekben felmerilé karokra koétott biztositasok, valamint
e) a munkaltatoi felelésségbiztositas (kartérités),

f) az engedélyes tevékenység végzése érdekében hasznalt gépjarmivek kotelez6
gépjarmi-felelésségbiztositasa és casco-ja,

g) a veszélyes munkahelyeken dolgozdk élet- és balesetbiztositasa, és
h) a tevékenység-felel6sségi biztositas dija
kerul figyelembevételre.

Az egyéb biztositasok indokoltsagi megalapozottsag nélkll a tarsasagok sajat nyereséguk
terhére (kockazatuk csokkentésére) kotott biztositdsoknak tekintendék.

A jogszabalyi kotelezettségként inditott eljarasok kapcsan fizetett illetékek és eljarasi dijak
elismerendd indokolt kdltségek, mivel hatalyos jogszabalyok alapjan keriilnek elszamolasra.

A Hivatal, valamint mas hatdsagok részére fizetendd feliigyeleti dij szintén elismert koltség,
mert jogszabalyi kotelezettségbdl fakadéan merdl fel.
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Az ELABE és a kozvetitett szolgaltatasok kisz(irends tételnek minésiilnek, mivel ezek olyan
koltség elemek, amelyek az értékesités nettdé arbevételében megtériinek.

A kompresszorozas és gazelékészités koltségeinek az Engedélyesek vonatkozo
szerz8déseinek vizsgalatan tul a Hivatal fenntartja a jogot, hogy a beszerzett foéldgaz,
villamosenergia koéltségét piaci arak fliggvényeként eldallé benchmark értékként hatarozza
meg, figyelembe véve az egyes Engedélyesek miikddéseéi sajatossagait.

e) Személyi jellegi raforditasok

Indokolt koltségként elsésorban az engedélyes tevékenység végzéséhez kapcsolddd
bérkdltségek, személyi jellegli egyéb kifizetések és azok kdzterhei (bérjarulékok) keriinek
figyelembevételre.

A személyi jellegl raforditasok kozul kiszlirésre kerlilnek az aktivalt sajat teljesitmények
létrehozasaval 6sszefliggésben felmertlt raforditasok.

Nem tekinthet6k indokolt kdltségnek, illetve az indokolt kdltség Uj arszabalyozasi ciklusra
vonatkozé kiindulasi alapjanak a tarsasag ez iranyu déntésébdl fakadéan nyujtott 2019. évi

a) menedzserbiztositasok és jarulékaik,

b) végkielégitések és jarulékaik,

c) a versenytilalmi megallapodasok alapjan kifizetett ellenérték,

d) munkavégzés aldl felmentettek id6szaki bére és jarulékaik.
Az egyes tarsasagok esetében — a rendelkezésre all6 adatok alapjan — kilon is mérlegelés
targyat képezi a bérszinvonal, valamint ezek valtozasa, figyelemmel a munkaerdpiaci
korulményekre, a Kozponti Statisztikai Hivatal (a tovabbiakban: KSH) altal kozzétett (a

vizsgalat idején elérhetd) munkabér-jdbvedelemmel kapcsolatos adatokra, adott esetben pl. a
bérszinvonal regionalis kulonbségeire is.

Az Engedélyes altal megadott adatok alapjan atlagos havi személyi raforditas kerul
meghatarozasra:

eng.személyi jell. raf orditas 6sszesen

havi atlagos személyi raforditas Ft/f6/hé = - -~ —— ——
g yirdf 118/ eng.tevékenységet végz6 atlagos létszam x 12

, ahol

.eng.személyi jell. raforditas 6sszesen”. az engedélyes tevékenységhez kothetd oOsszes
szemeélyi jellegl raforditas (ide értve pl. képzések, cafeteria, egyéb személyi jellegli kifizetések
stb.), korrigalva az indokoltsagi alapon kisz(irendd koltségekkel. A kdlcsdnzott munkaerdvel
kapcsolatos raforditasok idéaranyosan kerulnek elismerésre.

.eng.tevékenységet végz0 atlagos létszam”™ az engedélyes tevékenységhez kothetd
foglalkoztatotti Iétszam, id6aranyosan figyelembe véve az évkozi létszamvaltozast, valamint a
kolcsdnzott [étszamot.

Referencia érték: legfrissebb KSH iparagi munkaerdkdltség adatok orszagos szintje, amely a
fenti fajlagos mutatoval kerul ésszemérésre. Mivel azonban nincs a vizsgalat bazisévére
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rendelkezésre alld adat, ugy ezért a legutolsd kdzzétett adat, a KSH altal kdzolt
munkajovedelem-valtozassal kerll indexalasra.

Amennyiben az Engedélyes fajlagos mutatdja jelentésen meghaladja a referencia értéket, ugy
a Hivatal az eltérésre vonatkozdéan magyarazatot kér az Engedélyestél.

Tolerancia sav: A magyarazatok alapjan a Hivatal a referencia értékhez viszonyitott
toleranciasavot hatarozhat meg. A tolerancia savon beluli bérszinvonal kerulhet elfogadasra
indokolt koltségként. (Hivatal fenntartja a jogot, hogy budapesti, szellemi, specialis
szakértelmet igényld foglalkoztatas, illetve egyértelmiien fels6vezetékhoz kéthetd koltségek
elszamolasa esetén kilon toleranciasav felsd hatart hatarozzon meg.)

f) Egyéb raforditasok és egyéb bevételek

A jogszabalyok altal elirt és befizetett adok, illetékek a jogszabalyokban meghatarozott
meértékig tekintend6k indokoltnak. E koltségelemek az arszabalyozasi idészak ideje alatt a
jogszabaly szerint varhaté alakulasuk alapjan vehet6k figyelembe indokolt kdltségként.

Elismert adék: az ipar(izési ado, az innovacios jarulék, a helyi adok, az épitményadd, a
gépjarmi adéd, a cégautdé ado, a telekadd, egyéb specifikus adok, ado jellegi tételek (pl. a
kornyezetterhelési dij, a kornyezetvédelmi termékdij, a vissza nem igényelheté &fa,
banyajaradék).

Nem elismerhet6 adététel: az 6nallé soron elszamolt tarsasagi add, kozmiivezetékek addja.

A céltartalékképzés és -felhasznalas kolcsdndsen kiszlirend6 tételeknek mindslilnek a
koltség-felllvizsgalat szempontjabol, mivel ezek becslilt raforditasok, elismert koltségnek,
raforditasnak a tényleges felmertlés idépontjaban mindsuinek.

Nem indokolt egyéb raforditasok kuléndsen:
a) abirsag,
b) a kotbér,
c) a kartérités,
d) akésedelmi kamat,
e) megsemmisilt, vagy hianyzo6 készletek értéke,
f) eszkozok terven felllli leirasa, tovabba

g) az értékesitett immateridlis javak és targyi eszkdzok nettd értéke, illetve az
értékesitésbdl szarmazo bevétel,

h) értékesitett eszkdzok raforditasai (kdnyv szerinti értéke),

i) a sajat forrasokbdl nem finanszirozott targyi eszk6zOk és immateridlis javak
természetébdl adodo kiadasok,

j) a leselejtezett vagy hozzarendelt eszkd6zok koltségei, valamint a tékebefektetések
koltségei,

k) fedezett és ujra felhasznalhaté anyagokkal kapcsolatos kiadasok,
mivel ezek nem a folyamatos engedélyesi tevékenységhez kapcsolodnak.

A biztositassal nem fedezett kareseményekkel kapcsolatos raforditasok értékének dijban
torténé elismerése a biztositasi és a felel6sségi korulmények figyelembevételével egyedi
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elbiralas alapjan térténik. A Hivatal jogosult ezzel kapcsolatban bekérni a karesemény
vizsgalatarol szol6 szakértéi jelentést, a biztositasi szerz6dést, valamint minden, a vizsgalat
szempontjabdl relevans dokumentumot és adatot. A karesemény indokolt mértékének dijban
torténé elismerése ezutdn a rendkivali  értékcsOkkenés elismert  mértékének
figyelembevételével azonos modon torténik.

A térités nélkul atvett eszk6zOk, halasztott bevételének indokolt értékét — fuggetlendl attol,
hogy az az Engedélyesek konyvelésében milyen soron jelenik meg — a Hivatal az
értékcsokkenés indokolt mértékével dsszhangban allapitja meg.

Az egyéb bevételek és egyéb raforditasok kozott kimutatott tételek indokoltsaga kuléndsen
vizsgalando:

a) afejlesztésre atadott/kapott pénzeszkdzok,

b) a téritésmentes eszkdzatadasok, kivéve a jogszabaly altal el6irt kotelezettség,
c) az adott/kapott tamogatasok,

d) az atvallalt kotelezettségek.

Az elengedett kovetelések a koveteléskezelés részeként kerllnek vizsgalatra. A
koveteléskezeléssel kapcsolatos indokolt kdltségek megallapitasahoz a Hivatal a kovetkez6
adatokat veszi figyelembe.

a) Kovetelésekkel kapcsolatos (rendszerhasznalati dijakhoz két6dd) raforditasok:
= Ertékesitett, atruhazott (engedményezett) kvetelések kdnyv szerinti értéke;
= Kovetelések elszamolt értékvesztése;
= Elengedett kovetelések;
= Behajthatatlan kdvetelés leirt 6sszege.
b) Kovetelésekkel kapcsolatos (rendszerhasznalati dijakhoz k6t6dé) bevételek:
» Ertékesitett, atruhazott (engedményezett) kovetelések elismert értéke;
= Kovetelések visszairt értékvesztése;
= Behajthatatlannak minésitett és leirt kdvetelésekre kapott dsszegek.

A fentiekben kilén kiemelt tételeken kivili — ide sorolt — koéltségelemek egyedileg kertilnek
elbiralasra, kulénds tekintettel a koveteléskezeléssel kapcsolatos raforditasok
(értékvesztések) elismerésére, melyet az Engedélyesek kilon adatszolgaltatasa alapjan
vizsgal a Hivatal.

Az engedélyes tevékenységhez kapcsoldédd egyéb bevételek részben, vagy egészben
koltségcsokkentd tételekként figyelembevételre kerllnek a statikus vizsgalat soran. Az
engedélyes altal alatamasztott és indokolt tételeket a Hivatal egyedi elbiralas ala vonhatja.

Q) Pénziigyi miveletek raforditasai és bevételei

A hitelkamatok és az egyéb pénzigyi miveletek raforditasai alapesetben nem minésulhetnek
elismerendd indokolt koltségeknek, kivételt jelentenek ugyanakkor a koveteléskezeléshez
tartozd pénzugyi raforditdsok. Finanszirozasi koltségek — a nem a mikddési koltségek
részeként elismerendd t6kekdltségen kivil az Engedélyesek finanszirozassal kapcsolatos
adatszolgaltatasa alapjan — egyedi vizsgalatot kovetéen kertlhetnek elismerésre.
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h) Arszabalyozas ala nem esé tételek vizsgalata

Valaszthatd és kuldndijas szolgaltatasok: a koltségeket, raforditasokat csdkkenteni kell a
kapcsolédd valaszthatdo és kilondijas szolgaltatasok bevételeivel, ezen tevékenységek
esetleges vesztesége nem okozhatja a foldgaztarolasi dij novekedését.

Egyéb arbevételt eredményezé tevékenységek koltségei: a bevétellel nem fedezett kdltség
elismerhet6sége egyedileg vizsgalando.

B2. Dinamikus vizsgalat

A Hivatal a statikus vizsgalat mellett az indokolt kéltségtémeg meghatarozasahoz évek kozotti
O0sszehasonlitd vizsgalatot (Un. dinamikus vizsgalatot) alkalmazhat abban az esetben, ha azt
az Engedélyes koltségszerkezete lehetévé teszi.

A dinamikus vizsgalat részeként az Engedélyesnek be kell mutatnia legalabb a 2017-19-es
évek megfelel6 adatait. A Hivatal a bemutatott konyv szerinti értékek Osszeméréséhez
meghataroz egy koltségbontast. A Hivatal a kdltségbontas minden kategoriajahoz meghataroz
egy indokolt mértéket mint referencia érték. A 2019-es tény érték és referencia érték kdzll az
alacsonyabb kertul alkalmazasra.

B3. Transzferar-vizsgalat

A Hivatal a kapcsolt felekkel torténé (gyleteket kuléon — a transzferarazasi gyakorlat
ellenérzésére! iranyuld — modszertan szerint is megvizsgalja.

A koltség-felllvizsgalat keretében a transzferarazasi modszertan célja

1) a legkisebb koltség elve alapjan a kapcsolt felek altal atszamlazott szolgaltatasok
koltség tartalmanak felllvizsgalata indokoltsag alapjan,

2) az alkalmazott haszonkulcsok vizsgalata indokoltsag (legkisebb koltség elve) és piaci
O0sszehasonlitas alapjan, valamint

3) a koltségek mértékének vizsgalata indokoltsagi alapon.

Ezen célok elérése érdekében a transzferarazasi vizsgalatnak statikus és benchmark
elemeket is tartalmaznia kell.

A fentiek miatt az adohatésagi elvarasok alapjan készitett transzferar dokumentaciokat a
Hivatal a vizsgalat soran figyelembe veszi, am a modszertan nem ezen alapszik, és nem kotott
az Adohatdsag altal alkalmazott szabalyokhoz, elvarasokhoz.

A kapcsolt félt6l igénybe vett szolgaltatasok a statikus vizsgalat alapelvei szerint kerllnek
felllvizsgalatra. Amennyiben egy adott szolgaltatas értéke piaci alapon is vizsgalhato, ugy a

L A tarsasagi adorél és az osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. térvény (Tao. tv.) szerint csoportos
adoalanyisag valasztasa esetén a transzferarral kapcsolatos korrekcios kotelezettség aldl a
csoporttagok egymas kozotti jogugyletei fészabalyként mentesiilnek, azonban ezt a GET tovabbra is
kotelezé jelleggel elbirja az engedélyesek szamara.
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Hivatal ezen szolgaltatasok esetében piaci érték alapjan benchmark vizsgalatot folytathat le a
részletezd vizsgalat helyett.

A mobdszertan célja a koltség-felulvizsgalat elveihez igazodva az elfogadhaté legkisebb
indokolt koltségszint és haszonkulcs megallapitasa.

a) A vizsgalat menete

Az adatbekérés soran az Engedélyes altal szolgaltatott adatok tartalmazzak a kapcsolt felekkel
megkotott szerz6déseinek alapadatait. Az alapadatok alapjan a Hivatal vizsgalja az
atszamlazott tételekben lévé haszon, valamint a nettd koltség indokoltsagat, masrészt a
kapcsolt felek altal az Engedélyes részére atszamlazott kdltségek szemelyi jellegli részének
indokoltsagat.

1) Az adatszolgaltatas soran az Engedélyes altal bemutatott szerz6déseket a Hivatal
besorolja a mddszertanban szerepld tevékenység tipusok, SLA csoportok egyikébe.
Amennyiben a szerz8dést nem tudja besorolni, mert az tébb SLA kategariat érint, akkor
a ,besorolas ala nem kerllt” elnevezést kapja. Ezen szerz6dések esetében a
haszonkulcs vizsgalata egyedi médon torténik, lehetéség szerint figyelembe véve a
szerz6dés tartalmat jelentd tevékenységek haszonkulcsait. Szintén nem keriinek
besorolasra azok a tételek, melyek esetében nem értelmezhetd a besorolas (pl. a
bérleti dijak, bankszamla és szarmazékos Ugyletek miatti tételek).

2) A szerz6dések alapjan a Hivatal az egyes tevékenység tipusokhoz meghataroz egy
tény haszonkulcsot, melyet Osszevet egy nyilvanos adatbazisbdél nyert piaci
haszonkulccsal (pl. DATAX, EMIS). Az értékeket a Hivatal legalabb két év atlagaban
vizsgalja. Az Osszevetésre keruld haszonkulcsok minimuma lesz az elfogadott
haszonkulcs.

3) Amennyiben az Engedélyes és kapcsolt partnerei k6zott alkalmazott tény haszonkulcs
magasabb, mint az elfogadott haszonkulcs, az elfogadott haszonkulcs feletti haszon
kisz(irésre kerll. Abban az esetben, ha a tény haszonkulcs alacsonyabb, mint az
elfogadott haszonkulcs, akkor a haszonkulcs alapjan nem kerul kiszrésre koltség és
a tény haszonkulcs lesz az elfogadott érték.

4) A Hivatal megvizsgalja a kapott dokumentacié és informaciok alapjan, hogy a kapcsolt
felekt6l az Engedélyes részére atszamlazott koltségek az arszabalyozas ala esé
tevékenység ellatasahoz kapcsoldddan a statikus vizsgalat elvei és az altalanos
alapelvek alapjan indokoltnak mindsithetéek-e. Amennyiben az Engedélyes nem tudja
megfeleld mdédon alatdmasztani az indokoltsagot, akkor a teljes koltség kiszlirésre
kerdl.

Azon szerz6dések esetében, ahol az Engedélyes nem bocsatja a Hivatal rendelkezésére a
kért dokumentaciot, valamint adatokat, a teljes koltség kiszirésre kerul adathiany miatt.

A felllvizsgalathoz kapcsol6dé adatbekérés kiterjed a kapcsolt félnél felmerdlt és atszamlazott
személyi koltségekre is. Amennyiben az Engedélyes nem szolgaltat adatot, a Hivatal a
publikus beszamoldkra tamaszkodva kalkulalhat adatot. Az el nem ismert haszon, valamint a
nem indokolt koltségek kiszirése utani koltsegtomegbdl a Hivatal a modszertani utmutato
B.1.e) pontja szerint meghatarozza a szolgaltatast nyujtonal a tevékenység végzéséhez
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kapcsoléddéan felmertlt személyi jellegli koltségeket. A meghatarozott személyi jellegi
koltségekbdl az elfogadott munkaerd koltség feletti rész kiszlirésre kerl.

Az elfogadott koltségtomeg az Engedélyes altal megadott koltségekbdl adodik, levonva a
haszonkulcs, az indokoltsag, az adathiany, valamint a személyi jellegli hanyad miatti kiszlrt
tételeket.

A jelen médszertani utmutatd szohasznalataban:

a) haszonkulcs (mark-up): a felmerilt koltségtdémegre rakodo profit szazalék (profit
Osszeg / koltség 6sszeg). Az Engedélyes altal megadott profit adatok ezt a koltségre
vetitett haszonkulcsot fedik le;

b) margin: a kiszamlazott arbevételre vetitett profit szazalék (profit 6sszeg / kiszamlazott
arbevétel 6sszeq). Az elfogadhaté profit kalkulaciohoz hasznalt adatbazis ezt az
arbevételre vetitett margint tartalmazza.

A haszonkulcsok vizsgalatanak leirasa a DATAX adatbazis alapjan torténik; eltéré adatbazis
hasznalata esetén — értelemszerli médositasokkal — az alabb leirtakkal egyezé mddon kell
lefolytatni a vizsgalatot.

b) Az atterhelésre keriilt koltségalap vizsgalata indokoltsag szempontjaboél

A kapcsolt tranzakciokra iranyulé vizsgalat feladata — a statikus vizsgalathoz hasonléan —
kiszlirni azon tételeket, melyek nem minésulnek indokoltnak a Hivatal altal elfogadott
mobdszertan alapjan.

Az indokoltsag alapjan torténd vizsgalat menete a kovetkezo:.

1) A Hivatal kiszlri a koltség + jévedelem alapjan haszonnal terhelt tételek esetében az
Engedélyes altal megadott teljes Engedélyesre jutd atszamlazott kdltség 6sszegbél a
hasznot, hogy megkapja a nettd koltségtdmeget.

2) Amennyiben a szolgaltatas értékének vizsgalata nem kozvetlendl a piaci érték alapjan
torténik, akkor a kapott nett6 koltségtomegbdl ezutan a kdvetkezé koltségek keriinek
kiszlrésre:

= tanacsadasi koltségek, menedzsment dijak, amennyiben a szolgaltatas
indokoltsagat az Engedélyes nem tudja alatamasztani (pl. a kapcsol6do partner
analitikak, tanacsadasbdl szarmazo elénydk stb. bemutatasaval),

= veégkielégitések és a munkavégzés aldl felmentett személyek idészaki bére teljes
mértékben,

= a versenytilalmi megallapodasok alapjan kifizetett ellenérték,

= Kkapcsolt fél altal beszamlazott tanacsaddk bér jellegl kifizetése esetén az
elfogadott atlagos munkaeré koltségével kalkulalt, indokoltnak tekintett 6sszeget
meghalado rész,

= ingatlan bérlet és Uzemeltetés esetében a piaci atlagos értéket meghaladoan
szamlazott 6sszeg,

= egyéb, a lefektetett (alap)elvek alapjan, illetve Hivatali elbiralas alapjan nem
indokolt tételek.

3) Akiszlrés utan megmaradt netto koltségtdmegre jutd haszon elismerésre kerul.
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c) A piaci haszonkulcsok megallapitasa

Az Engedélyes altal megkuldott és a Hivatallal egyeztetett adatok alapjan a Hivatal
meghatarozza azon fébb tevékenység tipusokat, SLA csoportokat, melyeket az Engedélyes a
kapcsolt feleitdl vesz igénybe. A korabbi vizsgalat sordan az alabbi csoportok kertltek
azonositasra. Az engedélyesi adatszolgaltatasok alapjan ezen kor szlkulhet/bévilhet az
egyes Engedélyesek esetében:

a) pénziugyi-, szamviteli-, adolgyi, folydszamla és koveteléskezelési szolgaltatasok
nyujtasa;

b) kontrolling, belsé ellendrzési szolgaltatasok;

¢) humanpolitikai szolgaltatasok nyujtasa;

d) logisztika;

e) informatikai szolgaltatasok nyujtasa;

f) PR és kommunikaciés szolgaltatasok nyujtasa;

g) szamlazas, térzsadatok karbantartasa, Ugyfélszolgalati folyamatok;

h) belsé kommunikacio és dokumentumkezelés;

i) gépjarmivek bérlete;

j) ingatlan Uzemeltetés;

k) ingatlanbérlet;

[) ingd bérlet;

m) Uzletviteli tanacsadas;

n) javitas, karbantartas.

Az egyes tevékenységekre vonatkozéan a Hivatal meghatarozza azon TEAOR szamok
szerinti tevékenység csoportokat, melyekkel az egyes igénybe vett tevékenységek legjobban
jellemezheték. Egy tevékenységhez tdbb TEAOR kategéria is rendelheté (a TEAOR szamok

szerepl6 tevékenységenkénti TEAOR szémokat).

A TEAOR szamok szerinti részkategériakhoz a Hivatal hozzarendel egy margint a DATAX
adatbazisbdl, ahol az 500 millié forintos forgalmat meghaladé vallalatokat veszi figyelembe, és
a ,40. Tevékenység haszonkulcsa |.-es” mutatét valasztia (Uzemi (lizleti) tevékenység
eredménye / Ertékesités nett6 arbevétele). Ez a mutatdé megfelel a fentiekben definialt ,margin”
fogalmanak.

A Hivatal a DATAX adatbazisbdl az agazatra jellemz6 median margin-t veszi figyelembe. Az
egyes tevékenységekre jellemzé atlagos margint ezutan a hozzarendelt TEAOR szamok
egyszerl szamtani atlaga alapjan hatarozza meg.

Mivel az Engedélyes altal megadott jdvedelmez&ségi adatok nem arbevételre (margin), hanem
koltségre vetitettek (haszonkulcs), ezért a Hivatal a fenti (DATAX adatbazisbdl nyert)
mutatokat koltség aranyos mikodési haszonkulccsa szamolja at az alabbi képletek szerint:

mikodési haszonkulcs

margin =
g 1 + mkodési haszonkulcs
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s margin
mukodési haszonkulcs = ———
1 —margin

igy a Hivatal altal az 6sszehasonlitashoz hasznalt szazalékos érték megfelel az un. mikddési
haszonkulcsnak (Uzemi eredmény/(Arbevétel-iizemi eredmény)). A Hivatal allaspontja szerint
legjobban a fenti mutatd kozeliti meg az Engedélyes elszamolasat, mivel a nyujtott
szolgaltatasok esetében a haszonkulcs a mikddési koltségekre rakddik ra. Az Engedélyes
altal készitett transzferar dokumentaciok is a fenti mikddési haszonkulcsot alkalmazzak.

Az indokolt haszonkulcs értéke az egyes tevékenységi tipusok tény haszonkulcs értéke, és a
publikus adatok (DATAX) alapjan szamitott kapcsol6do agazatok haszonkulcs értéke kodzul a
kisebbik.

Tekintettel arra, hogy a negativ haszonkulcsok is egyfajta piaci valtozast jeleznek, a szamitas
soran is figyelembevételre keriilnek (nem keriinek korrigalasra).

d) Bels6 haszonkulcs vizsgalata

A vizsgalat elsdé Iépése annak megallapitasara vonatkozik, hogy a tarsasagok — a
szétvalasztasi szabalyzatuknak megfeleléen — a tarsasagnal egészében felmerilt kdltségek
egy részét haszonnal (Un. belsé haszonnal) terhelten vagy haszon nélkil allokaljak az
engedélyes tevékenységre. Bels6 haszon atterhelést a Hivatal nem fogad el indokoltnak.

A bels6 haszon az Engedélyes gazdasagi tarsasag szempontjabdl nem koéltség. Belsé haszon
alkalmazasa esetén a tevékenységek szamviteli szétvalasztadsa soran a ténylegesen
felmeriltnél tobb koéltség kerlilne az engedélyes tevékenységre raosztasra, amellyel a
kilonb6zb tevékenységek kdzott végsd soron keresztfinanszirozas valésulna meg, ezért a
belsé haszon alkalmazasat a Hivatal nem fogadhatja el indokoltnak.

Tekintettel azonban az A. 3. ¢) pontban megfogalmazottakra, az Engedélyesnek a belsd
igénybe vett szolgaltatasok belsé haszontél megtisztitott részét is ra kell osztania az adott
engedélyesi tevékenységre (felosztatlan koltség nem maradhat). A felosztas soran
alkalmazott vetitési alapoknak az Engedélyes altal alatamasztottnak kell lennildk, az A) pont
szerinti felosztasi elvek szerint. Az Engedélyes altal alatamasztott, arszabalyozas ala tartozé
és engedélyesi tevékenyseghez tartozo koltségeket a Hivatal megvizsgalja. Az alatamasztott
és bizonyitottan engedélyesi tevékenységhez kapcsolodo koltségek elismerésre kerulnek.

e) Indokolt mérték szerinti vizsgalat

A Hivatal a piaci alapon egyértelmiien besorolhat6 koéltségtételek estében a c¢) pont szerinti
vizsgalatot kivalthatja az indokolt mérték szerinti vizsgalattal. Ez esetben a Hivatal a
koltségtomeget piaci érték alapjan vizsgalja, amely soran a koltségtomeg Osszevetésre kerul
a Hivatal altal alkalmazott referencia értékkel. A piaci érték vizsgalata a statikus médszertan
indokoltsagi vizsgalat elvei mentén torténik. Ezt a vizsgalatot a Hivatal kiegészitheti a
kiszervezés kérelmezésekor bemutatott tervekhez torténé benchmark vizsgalattal.
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f) Az atterhelésre keriilt koltségalap személyi jellegii részének modszertana

Tekintettel arra, hogy a kapcsolt felektél szamlazott tranzakciok esetén a személyi jellegi
raforditasok jellemzéen tulsulyban vannak, az egyes tranzakciok személyi jellegl részére
indokolt kiildén vizsgalatot végezni és sziikség esetén benchmark jellegl kiszlirést alkalmazni.
A Hivatal a személyi jellegi  raforditdsokat szerzédésenként/kilsé  SLA-
nként/megallapodasonként vizsgalja, vallalaton bellli szolgaltatasok esetén egyben vizsgalja.

A személyi jellegl raforditasok kiegyenlitésének és a kapcsolodd kiszirések
meghatarozasanak a lépései a kdvetkezdk:

Arszabalyozas ala tartozé koltségelemekbdl a személyi jellegii hanyad megallapitasa

A kapcsolt vallalkozasok altal nyujtott 6sszes vizsgalt szolgaltatas esetében a Hivatal bekéri
az adott szolgaltatas vizsgalt engedélyesi tevékenységre jutd koltségei kozil a személyi
jellegii raforditasok aranyat.

Amennyiben ez az aranyszam nem all rendelkezésre, akkor az érintett kapcsolt vallalkozas
publikus beszamoléjanak adataira (lgazsaglgyi Minisztérium Céginformaciés és az
Elektronikus Ceégeljarasban Kézremikédé Szolgalat honlapja http://e-beszamolo.im.gov.hu/)
épitve kerll kiszamitasra a személyi jellegl koltségek aranya az 6sszes mikodeési koltségen
belll, az alabbiak szerint:

személyi jellegli koltségek

s1vi ielleat ha d=
szemetytjetiegi hanya 0sszes mlikodési koltség

ahol:

= Személyi jellegii koltségek: dsszes személyi jellegii raforditas;

= Osszes miikodési koltség: az Anyagjellegli raforditasok, Személyi jellegii
raforditasok, Ertékcsdkkenési leiras és az Aktivalt sajat teliesitmények értékének
dsszege.

Indokolt esetekben a Hivatal a beszamolé kiegészité mellékletét felhasznalva pontosithatja a
szamitast, ha a szolgaltatast nyujtoé cég arbevétele szamos, egymastél nagyon eltérd személyi
hanyaddal rendelkez6 tevékenységet is magaba foglal.

Kapcsolt felek tényleges, 1 fore juté atlagos munkaeré koltségének kiszamitasa:

Munkaero koltség: személyi jellegl dsszes koltség (ide értve pl. képzések, cafeteria, egyéb
személyi jellegi juttatasok stb.) és kapcsolodé kdzterhek.

A személyi jellegl raforditasok és létszam adatok az arszabalyozas ala tartozo koltségekben
érintett kapcsolt felek beszamolé adataibdl (Igazsagugyi Minisztérium Céginformacios és az
Elektronikus Cégeljarasban Kézremikddd Szolgalat honlapja http://e-beszamolo.im.gov.hu/)
kerllnek KkigyUjtésre. Ezen adatok alapjan atlagos havi személyi réaforditas kerUl
meghatarozasra.

o o ., 0sszes személyi raforditas kozterhekkel
havi atlagos munkaero kdltség Ft/f6/ho =

atlagos létszam x 12
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ahol:

= Osszes személyi raforditas kdzterhekkel: dsszes személyi jellegii raforditas (ide értve
pl. képzések, cafeteria, egyéb személyi jellegl juttatasok stb.) szlirve az indokoltsagi
alapon kiszlirendd koltségekkel;

» Atlagos létszam: a létszam vizsgalata soran a Hivatal figyelembe veszi az évkozi
létszam valtozast, a kapcsolt vallalkozasok atlagos Iétszam vizsgalata soran a Hivatal
egy olyan értéket hataroz meg, amely tikrozi az évkdzi valtozasokat is.

Elfogadott munkaeré koltség megallapitasa

A személyi jellegli kéltségek vizsgalata esetén az atlagos munkavallalora jutd havi személyi
jellegli raforditas értékének alapja a KSH altal publikalt agazati atlagos munkaerd-koltség adat
(KSH tabla: 2.1.58 Tovabbvezetett havi munkaerékdltség fébb elemeinek alakulasa forintban),
a megfelel§ évre indexalva a szintén KSH altal publikalt bérindex adattal (KSH tabla: 2.1.51
Az alkalmazasban allok havi munkajévedelme a nemzetgazdasagban).

A magyarazatok alapjan a Hivatal toleranciasavot hatarozhat meg, melyben még nem
alkalmaz elvonast. A tolerancia szorzé megallapitasa empirikus uton tértént.
Arszabalyozas ala tartozé koltségelemek személyi jellegli hanyadabol az elfogadott rész

meghatarozasa

A kapcsolt vallalkozas atlagos 1 fére juté munkaer6-koltségét dsszevetjik a ¢) pontban
meghatarozott elfogadott munkaer6-koltség adattal, és meghatarozzuk az elfogadott
munkaerd-kdltségnek és a kapcsolt vallalkozas atlagos munkaeré-koéltségének az aranyat:

elfogadott munkaero koltség

aranyszam = y % PETIY:
Y kapcsolt vallalkozas atlagos munkaerd koltsége

Amennyiben a kiszamolt aranyszam 100%, vagy annal nagyobb, akkor az érintett kapcsolt
vallalkozas altal nyujtott szolgaltatas esetében nem kerdl sor személyi jellegl raforditas
kiszlrésére.

Amennyiben a kiszamolt aranyszam 100%-nal kisebb, akkor a kiildnbség az érintett partnerek
altal szamlazott szolgaltatasok személyi jellegl koéltségeibél kiszlirésre kerlinek.

B4. Osszehasonlité (benchmark) vizsgalat

Tekintettel a vizsgalt Engedélyesi kor piacszerkezetére és -strukturajara, az Engedélyesek
kdzotti komplex 6sszehasonlitd (benchmark) vizsgalatra nem kerdl sor. Ettél fuggetlenll azon
koltségelemek mint a mikoédési koltség egyes részeinek vonatkozasaban, melyeknél
megfeleld iparagi vagy altalanos 6sszehasonlité adatok allnak rendelkezésre, az egyes
koltségek nagysagrendi indokoltsaganak vizsgalatanal a Hivatal élhet az 6sszehasonlitd
elemzés alkalmazasanak lehetdségével. Az 0sszemérés az adott koltségelemre elszamolt
koltségtdmegbdl szakmailag indokolt vetitési alap alkalmazasaval képzett fajlagos mutatok
alapjan kerll végrehajtasra.
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Az engedélykoteles tevékenységhez kapcsolodd mikodési koltségek egyes részei
tekintetében a Hivatal elsé I|épésként megvizsgalja az O&sszehasonlitd elemzés
alkalmazasanak lehet6ségét. Tekintettel a vizsgalt Engedélyesi kor
piacszerkezetére/struktiurajara, a fenti vizsgalat eredményeként dént a benchmark elemzés
teljes vagy részleges alkalmazasaral.

A Hivatal a benchmark vizsgalat soran is a legkisebb koéltség elvét szandékozik érvényre
juttatni. Ennek elsé |épéseként olyan — az Engedélyesek adatszolgaltatasai alapjan
meghatarozhatd — kategdridk képzése torténik, melyek tartalma (koltségtartalma)
Engedélyesenként és altevékenységenként hasonld, azaz dsszemérhetd. Az 6sszemérést az
egyes kategériakhoz rendelt koltségtomegekbdl, szakmailag indokolt vetitési alap
segitségeével képzett fajlagos koltségmutatok teszik lehetéve. A fajlagos koltségek egymashoz
hasonlitasa, iparagi szinten torténé atlagolasok segitségével hatarozhaté meg az indokolhaté
legkisebb koltség.

Vetitési alapként olyan naturdlia hasznalhatd, amely szakmai szempontok alapjan
megalapozottan kapcsolatban van a kapcsolodd koltségekkel, igy alkalmas fajlagos
koltségmutatd szamitasara.

A Hivatal a kapott adatok vizsgalata alapjan donthet arrél, hogy

= az 6sszehasonlitd vizsgalatot csak a 2019. évi adatok, vagy esetleg korabbi évek adatait
is figyelembe véve (egyfajta dinamikus vizsgalattal egybekoétve) hajtja végre, valamint

= valamennyi rész és altevékenység esetében indokolt-e kilon 6sszehasonlité vizsgalatot
végezni, vagy bizonyos rész- és altevékenységek Osszevonasa megalapozottabb
eredményre vezethet.

A Hivatal a benchmarkolas elétt — a kapcsolodo statikus, dinamikus és transzferar vizsgalati
modszerek altal kiszirt tételek tekintetében — korrekciokat hajt végre a dupla kiszirés
elkerulése érdekében.

A Hivatal az egyes rész- és altevékenységek kdltségeinek benchmarkolasa (szlikebb értelm
benchmark) mellett az 6sszes vizsgalati modszer (statikus, transzferar, eszkdzértékelés)
részeként is hasznal(hat) dsszehasonlitd jellegli indokoltsagi vizsgalatot (tagabb értelmi
benchmark). Erre elsésorban akkor kerul sor, ha az adott tétel nagysaga, jellege ezt indokolja,
Osszemérhet6 mas Engedélyes vagy nem Engedélyes altal igénybe vett szolgaltatasokkal és
erre megfeleld dsszehasonlitd adatbazis Iétezik.

B5. Az engedélyesek indokolt — nem indexalt - miikodési koltségeinek
meghatarozasa
a) Sajat technolégiai felhasznalas (kompresszorozas és gazel6készités)

A sajat technoldgiai foldgaz felhasznalas értékében figyelembe vett mennyiség tobb
0sszetevobdl all:

= sajat felhasznalasbdl mikddtetett kompresszorok gazfelhasznalasanak mennyisége,

= egyéb, sajat felhasznalas (pl. gazmelegités, gazelbkészités) mennyisége
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A sajat technolodgiai foldgaz felhasznalas figyelembe vett mennyisége és értéke

Az indulé dij megallapitasahoz elismert sajat technolégiai féldgazfelhasznalas megallapitasa
soran a Hivatal a 2017-2019 évek normal mikodést reprezental6 tény mennyiségbdl kiindulva,
a kapacitas lekotések valtozasaval aranyositva kerll megallapitasra olyan modon, hogy a
Hivatal az arszabalyozasi mennyiség valtozasa esetén a sajat felhasznalas mértékét is
korrigalja.

A sajat technolodgiai foldgaz felhasznalas értékének meghatarozasakor alkalmazott korrekcié:

= Korrigalt sajat felhasznalas értéke = adott évi tény sajat felhasznalasi érték *
(arszabalyozasi kitarolasi mennyiség + arszabalyozasi betarolasi mennyiség) / (adott
évi szabalyozas szerint figyelembe vett tény kitarolasi mennyiség + adott évi
szabalyozas szerint figyelembe vett tény betarolasi mennyiség) * szabalyozas szerinti
foldgazar / beszerzési fajlagos koltség

= A beszerzési fajlagos koltség értéke = Osszesen foldgazfelhasznalas koltsége /
felhasznalt fdldgaz mennyisége

A sajat technologiai foldgaz felhasznalas fedezésére beszerzett foldgaz elismert arat a Hivatal
— az engedélyes szerz6désin tul — a piaci arak fluggvényeként eléallé benchmark érték
figyelembe vételével hatarozza meg, tekintettel az egyes Engedélyesek miikddési
sajatossagait.

b) A kompresszorozas és gazelokészités villamos energia koltsége

A Hivatal a kompresszorozas és gazel6készités kapcsan felmertlt villamos-energia igény
elismert koltségét, a sajat technoldgiai foldgaz felhasznalasként figyelembe vett foldgazkoltség
szamitasanal meghatarozott elvek szerint allapitja meg, killénés tekintettel az elismert dijakra.

B6. Az inflacio kezelése

A Hivatal az Engedélyesek elismert indokolt koltségét a koltség-felllvizsgalat bazisévére
allapitia meg, mig a tarifakban elismert arbevétel-igénynek megfeleld 6sszeghez az
Engedélyesek a ciklus indul6 id6szakaban jutnak hozzd a beszedett rendszerhasznalati
dijakon keresztl. A két idészak kdzti pénzromlast a Hivatal a bazisévre megallapitott elismert
koltségtomeg indexalasaval kezeli.

A mikodési koltségek indexalasa soran a Hivatal figyelembe veszi a személyi jellegl és
anyagjellegi koltségek eltérd mértékl valtozasat.

Ennek megfeleléen a Hivatal a mikodési koltségeket az éves atlagos fogyasztai inflaciora és
a versenyszféra bruttd atlagkereset valtozasara adott (2020-ra és 2021-re vonatkozo)
elérejelzésekbbl/tény értékekbdl képzett — évi 1,5%-os hatékonysagjavulasi elvarassal
korrigalt — kompozit indexek alapjan szamitja at az indulé idészak arszintjére ugy, hogy az
indul6é idészakra mint naptéri éveken atnyulo taroldi évre vonatkozd indexben az érintett
naptari évekre vonatkozé inflaciés mutatdkat idéaranyosan, egyszerl szamtani aranyositas
szerint veszi figyelembe.

A Hivatal vis major helyzet esetén fenntartja a hatékonysagjavulasi tényezd felllvizsgalati
jogat.

Az indexalas részletes szabalyait a Il. szamu melléklet tartalmazza.
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C. Szempontok az eszk6zok vizsgalatahoz

Az eszkozértékelés célja az elismert koltségelemek kozil az elismert értékcsokkenés és a
tékekoltség mértékének meghatarozasa a 2021. aprilis 1-jével induld arszabalyozasi ciklus
indulé értékeként. Az értékcsdkkenés az elismert bruttd eszkozértékbdl, a tékekoltség az
elismert nettd eszkozértékbdl kerlil meghatarozasra.

Az arszabalyozas szerinti eszkOzérték és az értékcsokkenés meghatarozasa soran
alkalmazott alapelvek:

a) koltség-minimum elve, azaz a miszakilag megfeleld megoldasok koziul a lehetd
legolcsébbat kell valasztani,

b) csak sajat forrasbdl megvaldsult beruhazasokat, illetve vegyes finanszirozasbol
megvaldsult beruhazasokat a sajat forras hanyadanak megfeleléen lehet az
amortizacio és a tékekoltség alapjaul figyelembe venni.

A szabalyozoi eszkozértéket (és a kapcsolddo értékcsokkenést) oly médon kell meghatarozni,
hogy az alapja lehessen a jov6ben a szabalyoz6i eszkdzkarton induld értékének.

C1. Eszkozérték

A szabalyozas szerinti eszkdzérték meghatarozasanak célja az engedélyesi tevékenység
ellatasahoz sziikséges eszk6zok arszabalyozas szempontjabdl torténd értékelése.

Az engedélyes tevékenyseéghez tartozé immateridlis javak és targyi eszkdzOk miszaki
indokoltsaganak mértéke a funkcio, fajta, mennyiség és miiszaki jellemzék alapjan kerdl
megitélésre. Az indokoltsag vizsgalata magaba foglalja a szakmai és az anyagi indokoltsag
vizsgalatat. A szakmai indokoltsag vizsgalat kisz(iri azon eszkdzdket, amelyek az engedélyes
tevékenységeket nem szolgaljak. Az anyagi indokoltsag ezen eszkb6zOkre vizsgdlja a
szabalyozasban szerepeltetend6 és elismerend6 értékik mértékének indokoltsagat.

Az indokoltsag els6dleges megitélése az alabbi megkllonbdztetd szempontok
figyelembevételével torténik. Melyek azok az eszkdzok,

a) amelyeket az adott tarsasag 2019. december 31-i mérlege tartalmaz, és a
tevékenység szempontjabdél indokoltnak  minésulnek, az engedélyesi
tevékenységhez a targyidészakban is szukségesek;

b) amelyek a 2019. december 31-i mérlegben szerepeltek és indokoltak voltak, de a
tovabbiakban (a 2021-ben induld arszabalyozasi idészakban) mar nem indokoltak;

A tovabbi vizsgalatok soran els6dlegesen meg kell kildnboztetni az értékelés ala vont
altalanos eszk6z6ket és az értékelés ala vont egyéb eszkbzoket, beleértve a Parnagazt is.

Az elsédleges indokoltsagi vizsgalat szerint ,sz(rt” értékelés ala vont altalanos eszk6z6k
esetében a figyelembe veendd bruttd, illetve nettd érték meghatarozasa — az aktivalas évét
alapul vevd — indexalasos modszerrel torténik az alabbiak szerint:

1) A Hivatal elsé Iépésben miszaki paraméterek és jellemzdk alapjan — figyelembe véve
a korabban ilyen célbdl kialakitott eszkézcsoportokat — olyan eszkdzcsoportokat
képez, amelyekre egységes normativ hasznos élettartamok allapithatok meg.
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2) A normativ hasznos élettartamok eszkdzcsoportonként (orszagosan egységesen) a
miiszaki és gazdasagi szempontok figyelembevételével kerliinek meghatarozasra.

3) Az Engedélyes tarsasagoknak — amennyiben a nyilvantartasuk lehetévé teszi — az
egyes egyedi eszkozeiket kozvetlenil hozzad kell rendelniik valamelyik
eszkozcsoporthoz. Az eszkdzcsoportokhoz rendelt eszk6zoket az aktivalas éve szerint
megbontva kell 6sszegezni.

4) A(z indexalt) brutté eszkozérték az aktivalas éve (az ehhez rendelt index) és az
eredeti bekerulési (aktivalasi) érték alapjan — megfelelé arindexek alkalmazasaval —
kerUl meghatarozasra. Ez az értékelési modszer kizardlag az Engedélyes tarsasagok
tulajdonaban lévo értékelés ala vont altalanos eszkbzbkre terjed Ki.

5) A Hivatal az indexalt bruttd6 érték, az aktivalasi datum, valamint az adott
eszkozcsoportra vonatkozé normativ hasznos élettartam alapjan veszi figyelembe az
értékelés ala vont altalanos eszk6z6k netté értékét.

6) Az indexalast kdvetéen a Hivatal vizsgalhatja az egyes eszk6zok indokolt értékét. Az
indokolt értéknek megfeleléen az egyes eszkdzok nettd értékét a Hivatal korrigalhatja.

7) Ahol az Engedélyes tarsasagok nyilvantartasa alapjan nem végezhet6 el az
eszkdzcsoporthoz torténd hozzarendelés, ott a Hivatal egy atlagos hasznos élettartam
alapjan hatarozza meg az adott egyedi eszkdz nettd értékét.

8) Ahol az Engedélyes tarsasagok nyilvantartdsa alapjan nem egyértelmien allapithato
meg az aktivalasi datum, ott az Engedélyes tarsasagokkal folyatatott konzultacioét
kovetéen — az egyéb rendelkezésre allé adatok felhasznalasaval — a Hivatal alternativ
maodszert alkalmazhat a hianyzé aktivalasi datumok helyettesitésére.

9) A felvasarlas/dsszeolvadas, illetve egyéb cégjogi aktus soran az Engedélyes
konyveibe kerllt eszk6zok esetén Hivatal piaci benchmark, illetve amennyiben
elérhetd, az el6z6 tulajdonos kdnyvei alapjan hatarozza meg az eszk6zok bekerulései
ertékét.

10) A Hivatal az indexalast a KSH, NAV (APEH) és Eurostat altal k6zzétett — az 1992-
2019. kodzotti idészakra végig rendelkezésre allé indexek alkalmazasaval végezheti.

11) Az indexek kialakithatok valamennyi eszkézcsoport esetében egységes sulyokkal, de
az egyes eszkozcsoportok jellegéhez igazitott, egyedileg meghatarozott sulyrendszer
mellett is.

Az ingyenes forrasbdl finanszirozott eszk6zok értéke (és értékcsokkenése) a tékekodltség és
az értékcsokkenés megallapitasakor nem mindsul indokoltnak, mert a fenti tételek nem
tekinthet6k a tarsasag sajat forrasainak. Az ingyenes forrasok kozé tartozik a téritésmentes
eszkozatvételb8l szarmazd eszkozok értéke, a beruhazashoz kapott allami, illetve EU-s
palyazatbol szarmazo tamogatas.

Ezért a tbkekoltség, értékcsokkenés szamitasanak szempontjabdl az értékelés ala vont
altalanos eszk6zok nettd értéke korrigalasra (csokkentésre) keriul az igénybe vett
ingyenes forrasokbdl finanszirozott eszk6zok (az értékelés ala vont altalanos eszkézékkel
azonos modon szamitott) ,nettd értékével”.

Az ingyenes forrasbol megvalositott eszk6zok esetében az indexalas soran az aktivalas
éveként a térités nélkll kapott bevétel éve keril figyelembevételre, a nettd értékik —
amennyiben az ingyenes forras nincs egyértelmien valamely eszk6zh6z egyértelmiien hozza
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rendelve — az adott Engedélyes tarsasag eszkdzeinek atlagos hasznos élettartama alapjan
kerll meghatarozasra.

Az értékelés ala vont egyéb eszk6zOk (beleértve a parnagazt is) esetében a 2019. évi
zarémeérlegben szerepl6 kdnyv szerinti (nettd) érték kertl figyelembevételre.

A tbkekoltség szamitasahoz hasznalt szabalyozéi eszkozérték (RAB) meghatarozasat a
fentiek szerint szamszerUsitett értékelés ala vont altalanos eszkézdk indexalt nettéd
értékeinek és az értékelés ala vont egyéb eszkézdk konyv szerinti (nettd) értékeinek
Osszegzése jelenti.

A gazdasagilag hasznos élettartamok eszkdzcsoportonként (orszagosan egységesen) a
miszaki és gazdasagi szempontok figyelembevételével kerlinek meghatarozasra.
Szabalyozasi szempontbdl a hasznos élettartamot az alabbi tablazat tartalmazza:

Hasznos
Megnevezés élettartam
(ev)

Epiilet, épitmény 50
Gépészet 30
Kutak 50
Iranyitastechnika 15
Kompresszorok 20
Uzemi utak, technoldgiai célu

c s 25
alapok, keritések
Orzés védelmi rendszer 15
Szamitastechnikai berendezés S
Szoftver S
Katédvédelmi rendszer 20
Faklya rendszer 30
Villamos erBatvitel és

. 30
transzformator

A Hivatal a vizsgalat soran a fenti tablazatot bévitheti, médosithatja.

Az elhasznalédas mértéke eszkdzcsoportonként a hatralévd gazdasagilag hasznos
élettartam alapjan kerul levezetésre az eszkdz tényleges kora és a megallapitott hasznos
élettartam hanyadosaként, melyet egyedi indokolt esetben az egyes eszkdzok élettdrténete
(felujitasok, események) alapjan felll lehet vizsgalni.

c) A szabalyozo6i eszkozérték (RAB) meghatarozasa

A tOkekdltség szamitasahoz hasznalt szabalyozéi eszkozérték (RAB) meghatarozasat a
fentiek szerint szamszerisitett valamennyi indokolt eszkdz nettd értékeinek 6sszegzése
jelenti.
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C2. Ertékcsokkenés

Az értékcsdkkenés figyelembe veendd mértéke (az eszkdzdk indokoltsagi vizsgalatat
kovetben)

a) az értékelés ala vont dltalanos eszk6z6k esetében a C1. alfejezet szerinti indexalt
brutté értékre vonatkoztatva, az eszkd6zdk ,normativ’ alapon megallapitott
gazdasagilag hasznos élettartama alapjan (amennyiben és addig, amig az adott
eszk6z szamitott nettd értéke pozitiv),

b) az értékelés ala vont egyéb eszk6zok esetében (kivéve a parnagazt, ami utan nem
szamolhaté el értékcsdkkenés) is az Engedélyes szamviteli kimutatasaibdl kiindulva

kerul megallapitasra.

Az a) pontban hivatkozott szamitashoz kapcsolédéan az igy szamszerUsitett érték az
elszamolt eértékcsdokkenéssel is 0sszevetésre keril, s Iényeges klulonbség esetén a Hivatal
mérlegeli az esetleges mddositas indokoltsagat és modjat.

A gazdasagilag hasznos élettartamon tul |évé eszkdzOk értékcsdkkenése nem elismert
koltség.

A terven fellli értékcsokkenési leiras alapesetben nem mindésil indokolt koltségnek.
Amennyiben olyan kulsé korilmény merll fel, amelyre az Engedélyesnek nincs rahatasa, a
Hivatal a vizsgalat keretében ettél eltérhet.

Amennyiben a 2000. évi C. tdrvény 25. § (3) bekezdése értelmében aktivalhatd atszervezési
koltségek mertiltek fel a 2019-es gazdasagi évben, az atszervezés aktivalt értéke, az altalanos
alapelvek szerint torténd egyedi elbiralas alapjan bekertlhet az elismert eszkd6zok kdzé oly
maddon, hogy annak értékcsokkenése része lehet az elismert értékcsokkenésnek, de magat
az elismert eszkdzértéket nem novelheti, tkekoltség alapjaul nem szolgalhat.

C3. A toékekodltség mint arképzoé elem

Az engedélyes tarsasagok oldalarol a tokekdltség a beruhazasok megvalositasahoz
sziikséges finanszirozasi forrasok ara, amit az engedélyes tevékenységhez szikséges
eszkdzdkben lekotott tbke hasznalataért kell fizetni. Elvi megkozelitésben a tékekdltség a
hitelez6k altal biztositott téke esetében a kamat, a tulajdonosok altal biztositott téke esetében
a befektetett sajat téke elvart (indokolt, modellezett) hozama.

A rendszerhasznalati dijakban elismerendd indokolt koltségek meghatarozasa soran a
tarsasag C1. alfejezet szerint meghatarozott arszabalyozasi netté eszkodzértékének és a
tokekdoltség real hozamtényez6jének ismeretében kerll meghatéarozasra a(z) — ,adozas el6tti”
fazisra vonatkoztatott — t6kekdltség.

Az adozas el6tti redl hozamtényezd kiszamitasahoz felhasznalt input adatokat a Hivatal
hatarozza meg, amely soran figyelembe veszi mas eurdpai orszagok szabalyozo hatésagainak
gyakorlatat is.

A hozamtényez6 szamitasanak részletes modszertanat az I. szamu melléklet tartalmazza.
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C4. A 2019. december 31-i eszkozérték indulé eszkozérték szintjére torténd
atszamitasa

A Hivatal az engedélyesek elismert eszkozértékét a koltség-felulvizsgalat bazisévére
allapitia meg, mig a tarifakban elismert értékcsokkenéshez és t6kekoltséghez az
engedélyesek a ciklus induld idészakaban jutnak hozza a beszedett rendszerhasznalati
dijakon keresztll. A két id6szak kozti érték-valtozast a Hivatal a bazisévre megallapitott
elismert eszkozérték eléretekinté index-szel torténd indexalasaval kezeli. Ennek
megfeleléen a Hivatal az értékeket a koltségfelllvizsgalat bazisévérél atszamitja az Uj
ciklus elsé tarol6i évének elejére. A naptari éveken atnyuld taroldi évre vonatkozo
indexben az érintett naptari évekre vonatkozé mutatékat idéaranyosan, egyszeri
szamtani aranyositas szerint veszi figyelembe.

Az eszkOzérték és értékcsokkenés indexalasanak részletes szabalyait a lll. szamu
melléklet tartalmazza.

D. Elszamolasi kiilonbozet (veszteség)

A féldgaztaroléi engedélyes elszamolasi kilonbozetének targyévre elismert értéke a

kovetkezb l1épések szerint kerll szamszer(sitésre:

a) Az arszabalyozasi ciklus egyes éveire vonatkozd rendszeres dijmegallapitas
soran az elszamolasi kulénbdzet (Ft) szamitasahoz az induld dij
meghatarozasanak alapjaul szolgalé koltségekben elismert technoldgiai
veszteség (mennyiség) kerul figyelembevételre. Az arszabalyozasi mennyiség
valtozasa esetén a veszteség mértéke is korrigalasra kerul.

b) A targyévre elismert beszerzési arat a Hivatal a B5. a) pontban leirtak szerint
hatarozza meg.

C) A targyévre elismert koltség az a) és b) pont szerinti értékek szorzataként
adddik.
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szamu melléklet: A hozamtényez6 szamitasanak modszertana

A tékekoltség a beruhazasok végrehajtasahoz szikséges finanszirozasi forrasok koltsége,
amelyet a féldgazpiaci engedélyesi tevékenység végzéséhez szikséges eszkdzdkben lekotott
t6ke hasznalataért kell fizetnie a tarsasagoknak a téketulajdonosok részére.

A t6ke hasznalataért fizetett dij és a téke aranya a hozam. A t6kekoltség a sajat (amelyet a
tulajdonosok biztositanak a tarsasag részére) és az idegen (amelyet a tarsasagok hitelezdi
biztositanak az engedélyes tevékenység végzese érdekében) téke koltségébdl tevédik dssze.

A sulyozott atlagos tékekoltség (WACC), mint az idegen tke és a sajat téke elvart hozamanak
sulyozott atlaga széles korben alkalmazott modszer az arszabalyozasi gyakorlatban a
szabalyozas szerinti eszkozérték hozamtényezbjének meghatarozasara.

A WACC alapformulaja az alabbi:

E D
WACCZV*T3+V*rd

ahol 5 a sajat téke aranya,
g az idegen téke aranya,
T a sajat téke elvart hozama,
T4 az idegen t6ke elvart hozama.

A t6ke hozamanak megallapitasa soran (amennyiben kilén nem kerdl feltiintetésre) az elmult
négy év atlagara vonatkozo historikus adatok kerllnek felhasznalasra.

E. A sajat téke elvart hozama

A sajat téke elvart hozama a tékepiaci arfolyamok modellje (CAPM) segitségével keril
meghatarozasra. A CAPM modell alapfeltevése, hogy minden eszkdz elvart hozama harom
tényez6 fliggvénye: a kockazatmentes hozamé, a piaci portfoli6 hozamaé és az eszkdz
kockazati mér6szamaé (az un. bétaé). Egy eszkdz kockazati prémiuma a piaci kockazati
prémium és az eszkdz nem diverzifikalhaté kockazatat méré béta szorzata.

Te =77 +ﬂ5 * (T _rf)i

ahol 1, a sajat toke elvart hozama,
Tf a kockazatmentes hozam,
T a piaci portfolié hozama,

B részvénybéta

Az alkalmazott un. globalis CAPM modellben a tékepiacok nem szegmentaltak, ezért a CAPM
valtozdinak alapjaul a Hivatal piaci benchmarkokat vesz figyelembe. A modell a relevans téke
és hitelpiacokat vizsgalja. A vizsgalat a globalis modellnek megfeleléen a legnagyobb
kapitalizacioju piacot, az USA kotvény- és részvénypiacat veszi alapul, ami értékben a vilag
értékpapir forgalmanak tébb mint 50%-at képviseli. A magyarhoz hasonl6 kisebb és nyitott
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tékepiacok az alacsony likviditas miatt nem alkalmasak dnmagukban a globalis tékepiacokon
kialakult hozamelvaras mérésére. A modell igy nem a hazai allampapirokbdl indul ki, amikor a
kockazatmentes hozamot hatarozza meg, éppen ezért a hazai piacra térténé adaptacio soran
a modellben explicit megjelenik a kockazatmentes hozam mellett a magyar orszagkockazat
(country risk, a tovabbiakban: CR) is.

Az orszagkockazaton feluli egyéb kockazatokat a részvénybétaval korrigalt részvénypiaci
prémium foglalja magaban — beleértve a szabalyozas valtozasabdl eredé kockazatokat is.
Ennek megfelel6en a sajat tbke hozama az alabbi képlet szerint hatarozhaté meg.

Te =77 + CR + B * (ry, — 77),

ahol CR az orszagkockazat.

a) Kockazatmentes hozam (r5)

A kockazatmentes hozam becslése historikus piaci hozamok atlagértékei alapjan torténik. A
Hivatal a CAPM modellel 6sszhangban, a fentiekben irtak figyelembevételével az USA 10 éves
inflacié-indexalt allampapir hozamait veszi figyelembe. A historikus adatok szamtani atlaga
négy évre a visszamendleges havi hozamok atlagaként kertl meghatarozasra. A Hivatal a
Bloomberg adatszolgaltatasat (GTII10 GOVT, BYTM oldalak) felhasznalva, kdzvetlendl
hatarozza meg a realhozamot.

b) Orszagkockazat (CR)

Mivel a kockazatmentes hozam meghatarozasakor a Hivatal az USA &llamkaotvényeit vette
alapul, ezért sziikséges figyelembe venni azokat a kockazatokat, amelyek a Magyarorszagon
torténd befektetéseket terhelik. Csak a nem diverzifikalhaté kockazatra jar prémium, igy
amennyiben az adott orszagkockazat diverzifikalhatd, ugy annak figyelembevétele a sulyozott
atlagos t6kekoltség meghatarozasaban nem indokolt. Altalanossagban elmondhaté, hogy
akkor diverzifikalhat6 a kockazat, ha az egyes piacok kdzoétti korrelacio alacsony. Ez a feltétel
a hazai piac vonatkozasaban nem teljesul, ezért az orszagkockazati felar figyelembevétele
indokoltnak tekinthetd.

Mivel a Hivatal globalis CAPM modell szerint a CAPM valtozéinak alapjaul piaci
benchmarkokat hasznal, ezért a Magyarorszagon mikddé Engedélyesek esetében is a CAPM
modellel dsszhangban indokolt meghatarozni és alkalmazni az orszagkockazati felarat.

Az orszagkockazati prémium figyelembevételére tobb megoldas is kinalkozik, ugymint a
részvénypiaci kockazati prémium, illetve a kockazatmentes hozam maodositasa. A sajat és az
idegen t6ke vonatkozasaban is az utobbi megoldast alkalmazza a Hivatal. Ennek oka, hogy a
sulyozott atlagos tékekdltség becslésekor az orszagkockazati felarat mind a sajat téke, mind
az idegen téke hozamaban célszeri figyelembe venni.

Az orszagkockazati prémium szamszer(sitését a Hivatal a credit default swap (a
tovabbiakban: CDS) arfolyamok mddszerével végzi el. Az orszagkockazati felarat a CAPM
modellben addicionalis tételként — azaz az el6z6 bekezdéssel Osszhangban nem a
részvénypiaci kockazati prémium részeként, hanem a kockazatmentes hozamot néveld
tényez6ként — hatarozza meg.
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A CDS felarak adatainak becslésére az aktualis és a historikus adatokat célszeri figyelembe
venni, mivel a pénzugyi terméknek nincs megbizhatd jovébeli piaca, igy indikator sincs a
jovébeli varhatd arak alakulasara vonatkozéan. A Hivatal a historikus adatokat hasznalja a
CDS felar meghatarozasahoz, ezen keresztll pedig az orszagkockazat szamszer{isitéséhez.
A CDS arfolyamok jelentds volatilitasanak kezelésére a Hivatal szamtani atlagolast alkalmaz
a négyéves USA CDS-t és a magyar CDS-t vizsgalva, azok 48 havi visszamendleges
atlageértékeit figyelembe véve a Bloomberg adatai alapjan (YCCD1967 Index, YCCD2637
Index).

c) A piaci portfoli6 hozama (r;,,)

A részvénypiaci kockazati prémium az a tdbblethozam, amelyet a befektet6k a
kockazatmentes hozam felett elvarnak egy atlagos (diverzifikalt piaci portfélioval azonos)
befektetést6l. A részvénypiaci kockazati prémium meghatarozasa a magyarorszagi
tékebefektetések finanszirozasi forrasaul szolgald fejlett, likvid részvénypiacokon elérhetd
kockazati prémiumok elemzésével (az USA hozamainak hosszu tavu vizsgalataval) torténik.

A részvénypiaci kockazati prémium meghatarozasat a Hivatal az 6sszehasonlitd elemzések
modszerével végzi el, mely soran a részvénypiaci prémiumot az USA részvénypiacanak
vizsgalata alapjan azonositja.

A London Business School szerzdi, Elroy Dimson - Paul Marsh — Mike Staunton (DMS)
adatbazisan és szamitasain alapulé elemzést a Credit Suisse a Global Investment Returns
Yearbook? ciml kiadvanyaban évente publikalja. A Hivatal a legutébbi, 2020. februari
kiadvanyban kdzolt, az USA piacara vonatkozé részvénypiaci kockazati prémium 120 éves
historikus atlagat veszi figyelembe a részvénypiaci kockazati prémium referenciaértékeként.

d) Részvénybéta (5,)

A részvénybéta fejezi ki az adott befektetés nem diverzifikalhatd, szisztematikus kockazatat.
A részvénybéta meghatarozasahoz a Hivatal 6sszehasonlitasi (benchmarking) csoportokat
képez olyan eurdpai, t6zsdén jegyzett és jelentésebb piaci kapitalizaciéval és 15% folotti
kdzkézhanyaddal bird tarsasagokbdl, amelyeknek jelentés a kitettségik a foéldgaztaroldi
szektorban, valamint netté arbevételik és eredményuk (EBITDA-juk) donté részben a foldgaz
tevékenységekbdl szarmazik. A foldgaztarolas tekintetében a tézsdei jegyzés kritériuma nem
telies mértékben teljesul, mivel ebben az esetben az dsszehasonlitasi csoport nagyon kevés
vallalatbél allna, ami nem adna megbizhaté eredményt. Eppen ezért az dsszehasonlitasi
csoportba olyan tézsdén kivuli vallalatok is bekerilnek, amelyek foldgaztarolassal
foglalkoznak.

A Hivatal az iparagi 6sszehasonlitasi csoportokat eurdpai tarsasagokbdl allitia 6ssze, mivel
azok szabalyozasi és mikodési kornyezete vehet6 mércéll a magyarorszagi iparagi
kornyezethez. A részvénybétak értékei az Osszehasonlitasi csoportok tarsasagainak - a
Bloomberg adatbazisaban kézélt — négy éves tényadatainak szamtani atlagai alapjan keriinek
meghatarozasra. Az dsszehasonlitasi csoportok minimum tiz eurdpai tarsasagbdl alinak és

2 Summary Edition Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook 2020 25. oldal

https://lwww.credit-suisse.com/about-us-news/en/articles/media-releases/credit-suisse-global-investment-returns-yearbook-
2020-202002.html
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engedélyesi tevékenységenként azonosak a tbkeattétel, valamint hitelezési kamatfelar
vizsgalatakor alkalmazott 6sszehasonlitasi csoportokkal.

F. Idegen téke elvart hozama

Az idegen t6ke hozama a kockazatmentes hozam, az orszagkockazati felar és a hitelezési
kamatfelar szektorspecifikus részének 0Osszegeként kerlil meghatarozasra. A hitelezési
kamatfelar becslése a hitelmindsitéi besorolasok és az un. CDS spread-ek historikus
vizsgalataval térténik. A hitelprémium szamitott mértéke az iparagban mikodé, a Hivatal altal
vizsgalt, 6sszehasonlitasi (benchmarking) csoportokba valasztott tarsasagok hitelprémium
adatain nyugszik. Az Osszehasonlitasi csoportok azonosak a részvénybétak esetében
alkalmazott dsszehasonlitasi csoportokkal.

A Hivatal a kalkulacié soran a hitelmindsit6i besorolas alapu modszertant alkalmazza. Ennek
alapjan a Hivatal megvizsgalja a foldgaz Engedélyes tarsasagok jellemzésére kivalasztott
Osszehasonlitasi csoportok tarsasagainak hitelmindsitéi besorolasat, a hitelezési gyakorlatnak
megfeleléen megdrizve a kamatfelarak szektorspecifikussagat. A hitelmindsitéi besorolashoz
rendelt kamatfelarakat a Hivatal az Aswath Damodaran® altal évente publikalt vallalati
kamatfelarak alapjan hatarozza meg.

A hitelezési kamatfelar szamitasanal a Hivatal a Damodaran altal publikalt kamatfelar értékek,
illetve a relevans engedélyesi tevékenységben aktiv 6sszehasonlitasi csoportokban szerepld
kézmitarsasagok hitelminésitéi besorolasabdl szamolt egyedi kamatfelarak atlagabadl indul ki.

Az 0Osszehasonlitasi csoportokban szerepl§ tarsasagok kotvényeinek kamatfelara az
anyaorszaguk szisztematikus kockazatat is tartalmazza. Ahhoz, hogy a mar figyelembe vett
orszagkockazattdl mentes hitelkamat-felarhoz jussunk, az egyedi kamatfelarak atlaga
korrigalasra kerll az egyes orszagok négy éves lejaratu CDS arfolyamainak és az USA négy
éves lejaratu CDS arfolyamanak 48 havi szamtani atlagainak kuldnbségével (ahogy ez az
orszagkockazat meghatarozasa soran is torténik). A CDS felarak értékeit a Bloomberg
adatbazisabol szarmaztatja a Hivatal.

G. Ado és inflacio

A Hivatal real sulyozott t6kekoltségeket hataroz meg. A klasszikus CAPM modell feltételezései
adomentes gazdasagi kérnyezetre vonatkoznak, a valésagban azonban léteznek eredményt
terhel6 adék. llyen adé Magyarorszagon a tarsasagi adod, ez az addé azonban nem terheli a
hitelekre kifizetett kamatokat. Amennyiben a tarsasagi adé a kamatfizetéseket nem terheli, ugy
egy ilyen kornyezetben a sajat t6ke elvart hozama addzott hozamnak tekintendd, amelyet az
adodelbny figyelembevételével lehet adozas elbttivé tenni az alabbi képlet szerint.

E 1 D

WACCqaozas etstti = % *Te * m + v * Ty

3 A. Damodaran: Equity Risk Premiums (ERP): Determinants, Estimation and Implications — The 2019 Edition (May 2019) 67.
oldal https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3378246
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ahol t a tarsasagi adokulcs.

H. Tokeattétel

A tokeattétel tobb mutatéval is mérhetd. Ezek kozil az egyik az idegen téke aranyat fejezi ki
az 6sszes finanszirozasi forrason belll:

9=

ahol g a tokeattétel,
D az idegen toke értéke,
E a sajat téke értéke.

A Hivatal 6sszehasonlitasi (benchmarking) csoportokba rendezett iparagi szereplék elmult
négy évben kialakult idegen és sajat téke arany mutatdinak atlagolasaval, az iparagi
tarsasagok tényleges tékeattételének, az eurdpai és a korabbi évek hazai szabalyozoi
gyakorlatanak figyelembevételével — a Hivatal altal elvart tékeattétel iranyaba torténd
Osztdnzeésre is tekintettel — hatarozza meg a Hivatal a t6kekoéltség szamitasban alkalmazott
tokeattétel ertékét.
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Il. szamu melléklet: A miikodési koltségek indexalasanak médszertana

A. Indexalas

A 2020. évi koltség-felulvizsgalat az Engedélyesek koltségeinek 2021. aprilis 1-i értékének
megallapitasara iranyul. Az indulé tarol6i dijak koltség-felllvizsgalattal megallapitott értéke
2021. aprilis 1. és 2022. marcius 31. kdzott alkalmazandd, ezért a Hivatal az id6szak kdzepére
(2021. szeptember 30.) indexalja azt.

Az indexalas soran a Hivatal kilon valasztja az anyag jellegl kdltségeket és a személyi jellegl
koltségeket.

Az indexalasra, azaz a koéltségek idébeli valtozasanak figyelembevételére a Hivatal a Magyar
Nemzeti Bank legfrissebben elérhetd Inflacids jelentés cimi kiadvanyaban publikalt inflacios
és atlagkereseti mutatokat hasznal, és meghatarozott hatékonysagjavulasi elvarassal korrigalt
indexet szamol. (Amennyiben az egyes idészakokra rendelkezésre all KSH tény* értékeket
tartalmazo mutato, a Hivatal azt alkalmazza). A Hivatal a szamitasok soran a targyévet érinté
(inflaciés és atlagkereset) mutatokat idéaranyosan, egyszerli szamtani aranyositas szerint
veszi figyelembe.

A mUkodeési koltségek és az eszkdzok kulon kerulnek indexalasra. Jelen melléklet a mikodési
koltségek indexalasat mutatja be.

B. Indexx meghatarozasa

Az Indexx esetén egy inflacié és atlagkereset mutaté kompozit keril meghatarozasra 2021.
szeptember 30-ra, az aldbbiak szerint.

Index: CPI és Indexszemelyi kKOmpozitja, mely az anyag jellegl és személyi jellegii
koltségek indokolt aranyanak figyelembe vételével kertl meghatarozasra

9
Indexszemélyi = <<1 + MNBBrétlagkeresethCSZOZO - k) * (1 + (lv[NBBrétlagkeresetbecs2021 - k) * E)

—1)*100

ahol:

Indexg emeryi: a személyi jellegl raforditasokra vonatkozé inflacios mutatd a
mikodési koltségek kompozit indexének meghatarozasahoz (%)

4a Kozponti Statisztikai Hivatal 2.1.48. Munkaerékéltség-indexek alakulasa a nemzetgazdasagban
tablajaban publikalt 2020. évre vonatkozé atlagos, B-E kodu (Ipar agazat) szerinti eredeti idésoros
nemzetgazdasagi munkaerdkoltség mutaté tény értéke , valamint a Kézponti Statisztikai Hivatal 3.6.1.
Fogyasztéiar-index tabajaban publikalt 2020. évre vonatkozé nemzetgazdasagi fogyasztoiar-index tény
értéke
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MNBBr_étlagkeresetbecszozo :

a Magyar Nemzeti Bank Inflaciés jelentés cimi kiadvanyaban

publikalt 2020. évi nemzetgazdasagi brutto atlagkereset mutato
Amennyiben a vizsgalat idépontjaban rendelkezésre all KSH
tény mutato, a Hivatal azt alkalmazza.

MNBp; stiagkeresetyecsyp,- @ Magyar Nemzeti Bank Inflacios jelentés cim kiadvanyaban

Kk

hatékonysagjavulasi elvaras (%-pont)

Ha a fenti mutatok barmelyike kisebb, mint a hatékonysagjavulasi elvaras, akkor az adott évre

és

a Hivatal nem vesz figyelembe indexalast.

9
CPI = ((1 + MNBinfisciopec,npe — K ) * (1 + (MNBinfiscispecs g, — K) * ) — 1) £ 100

ahol:

CPI:

MNB infiscis_becsyoz0:

MNB infiscis_becsyop::

k

az anyagjellegli koltségekre vonatkozoé inflaciés mutaté a
mikodési koltségek kompozit indexének meghatarozasahoz (%)

a Magyar Nemzeti Bank Inflaciés jelentés cimi kiadvanyaban

publikalt 2020. évi (elérejelzett) inflaciés mutatdé. Amennyiben a
vizsgalat idépontjaban rendelkezésre all KSH tény mutato, a
Hivatal azt alkalmazza.

a Magyar Nemzeti Bank Inflacios jelentés ciml kiadvanyaban
publikalt 2021. évi elérejelzett inflaciés mutato

hatékonysagjavulasi elvaras (%-pont)

Ha a fenti mutatok barmelyike kisebb, mint a hatékonysagjavulasi elvaras, akkor az adott évre
a Hivatal nem vesz figyelembe indexalast
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1. szamu melléklet: Az eszkozérték és értékcsokkenés indexalasanak
modszertana

C. Indexalas

A 2020. évi koltség-feliilvizsgalat az Engedélyesek eszkdzeinek 2021. aprilis 1-i dijakban
elismert értékének megallapitasara iranyul. Az induld taroloi dijak koltség-felllvizsgalattal
megallapitott értéke 2021. aprilis 1. és 2022. marcius 31. kdzott alkalmazando, ezért a Hivatal
az idészak elejére (2021. aprilis 1.) indexalja azt.

Az indexalasra, azaz a koltségek id6beli valtozasanak figyelembevételére a Hivatal olyan
indexet alkalmaz, mely figyelembe veszi a kdltségek valtozasat. A Hivatal a szamitasok soran
a targyévet érinté mutatokat idéaranyosan veszi figyelembe.

A mikodési koltségek és az eszkdzok kildn kertilnek indexalasra. Jelen melléklet az eszk6zdk
indexalasat mutatja be.

D. Index. meghatarozasa

Az Indexeszx esetén egy a koltségek valtozasat figyelembe vevd index kerll meghatarozasra
2021. aprilis 1-re, az alabbiak szerint.

3
Index, g, = <(1 + Indexyqz0) * (1 + Indexypy1 * —) - 1) * 100

12
ahol:
Index,g,: az eszkozeértékelés eredményének indulé dijban elismert
értékének megallapitasahoz hasznalt indexalasi mutatoé (%)
Index ,, . a koltségek valtozasat figyelembe vevé index az adott évre.
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